COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SU

SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

Inmovilizado material
. Terrenos y construcciones
. Instalaciones técnicas y maquinaria
. Otro inmovilizado

. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso

. Amortizaciones
Inversiones inmobiliarias
Activos intangibles
Activos financieros no corrientes
Otros activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos

ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
. Cuentas a cobrar a clientes
. Cuentas a cobrar a empresas vinculadas
. Otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros corrientes
Periodificaciones a corto plazo
Otros activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos no corrientes mantenidos para la venta

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

2009
968.337
325.782

1.488.224
138.292
214.175

(1.198.136)
644

3.196
6.849

276

20.270

999.572

23.204
862.738
34.850
783.114
44.774
931
1.684
8.188
341
2.985
900.071

1.899.643

2008
904.866
306.165

1.429.619
143.717
196.574

(1.171.209)
667

2.592
8.916

314

28.531

945.886

29.548
837.162
74.784
725.884
36.494
1.071
1.857
9.281
428
2.966
882.313

1.828.199

Nota

4

17

20

20

10

11

Las notas 1 a 30 incluidas en la Memoria Consolidada son parte integrante de las

Cuentas Anuales Consolidadas.




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y
SU SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2009 2008 Nota
Capital 84.070 84.070 12
Reservas (5.983) (3.800)
Ganancias acumuladas 264.975 291.674 12

. Beneficio del ejercicio 177.664 162.487

. Otras ganancias acumuladas 87.311 129.187
Dividendos a cuenta (141.107) (126.312) 13

PATRIMONIO NETO 201.955 245.632
Deudas con entidades de crédito 454.460 321.458 14
Provisiones 51.894 94.823 16
Otros pasivos no corrientes 10.484 11.459 18
Instrumentos financieros derivados 8.547 5.430 15
Pasivos por impuestos diferidos 5.273 14.818 20

PASIVOS NO CORRIENTES 530.658 447.988
Deudas con entidades de crédito 178.885 156.536 14
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 64.052 79.296 19

. Cuentas a pagar a terceros 61.658 74.298

. Cuentas a pagar a empresas vinculadas 2.394 4.998
Pasivos por impuestos corrientes 19.399 7.622 20
Otros pasivos corrientes 904.694 891.125 19

PASIVOS CORRIENTES 1.167.030 1.134.579

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.899.643 1.828.199

Las notas 1 a 30 incluidas en la Memoria Consolidada son parte integrante de las
Cuentas Anuales Consolidadas.



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SU
SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresadas en miles de euros)

2009 2008 Nota
Ingresos ordinarios 536.181 534.623 21
Otros ingresos 55.526 53.864 21
Variacion de existencias de productos terminados (5.517) 10.003
Aprovisionamientos (154.479) (171.424)
Gastos de personal (123.707) (125.594) 21
Dotacién a la amortizacion (75.364) (68.740) 21
Otros gastos (9.173) (7.766)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 223.467 224.966
Ingresos financieros 3.289 10.633 21
Gastos financieros (12.289) (12.784) 21
Diferencias de cambio (neto) (12) 11
NETO DE OPERACIONES FINANCIERAS (9.012) (2.140)
Resultado neto de enajenacién de activos no corrientes (56) 1.073
Otras ganancias 42.742 7.545 21
Otras pérdidas (6.200) (3.136) 21
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 250.941 228.308
Gasto por Impuesto sobre Sociedades (73.277) (65.821) 20
BENEFICIO DEL EJERCICIO 177.664 162.487
BENEFICIO BASICO Y DILUIDO POR ACCION (euros) 2,54 2,32 28

Las notas 1 a 30 incluidas en la Memoria Consolidada son parte integrante de las
Cuentas Anuales Consolidadas.




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SU

SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en miles de euros)

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Cobros por ventas y prestacion de servicios
Cobros por otros intereses financieros
Liquidacién neta de impuestos (Especiales e IVA)
Pagos por gastos de personal
- Recurrentes
- No recurrentes
Pagos por gastos de explotacién
Otros cobros/pagos de explotacién

| Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Pagos por impuesto de sociedades

| Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros procedentes de las ventas de activos materiales e inmateriales
Cobros procedentes de subvenciones oficiales de capital
Cobros por dividendos de activos financieros no corrientes
Pagos por la adquisicién de activos materiales e inmateriales

| Flujos de efectivo de las actividades de inversion

| Flujos Generados / Consumidos

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros por intereses de inversiones financieras
Pagos por intereses de deuda financiera
Dividendos distribuidos
Variacion neta endeudamiento
- Pagos por reembolso de préstamos a largo plazo
- Cobros de préstamos a largo plazo
- Variacion endeudamiento a corto plazo

| Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

| Efectos de diferencias de cambio en efectivo y equivalentes

| Flujo neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo

Nota:

2009

606.099
1.747
43.422
(119.732)
(112.607)
(7.125)
(216.915)
2.978
317.599
(60.244)
257.355

276

1.500
(172.525)
(170.749)

86.606

(11.521)
(230.419)
155.247
(165.725)
298.599
22.373
(86.693)

87

428
3

2008

604.140
8.922
36.352
(128.786
(120.323
(8.463
(218.530
(3.486)
298.612
(47.927)
250.685

)
)
)
)

1.900
500
1519
(183.177)
(179.258)

71.427

62
(13.316)
(272.440)
213.549
(11.250)
158.531
66.268
(72.145)

(79)
(797)

1.225
428

En la variacion neta de endeudamiento se excluye la de los gastos por formalizacién de deudas, que en 2009 han
supuesto una disminucién de 94 miles de euros y en 2008 un incremento de 587 miles de euros.

Las notas 1 a 30 incluidas en la Memoria Consolidada son parte integrante de las

Cuentas Anuales Consolidadas.




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y
SU SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

Estado del Resultado Global consolidado:

(Expresado en miles de euros)

Ejercicio 2009 Ejercicio 2008

Resultado del ejercicio 177.664 162.487

Ingresos y gastos reconocidos

directamente al Patrimonio Neto (2.183) (5.874)
Por cobertura de flujos de efectivo (3.122) (8.399)
Otros 5 5
Efecto impositivo 934 2.520

Transferencias a la cuenta de
pérdidas y ganancias - -

Resultado global total del ejercicio 175.481 156.613




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y
SU SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidado de los ejercicios terminados el

31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresado en miles de euros)

Prima de Resultado .. . Ajustes por
emision y del [;“:;S::S: cambio de
Capital Reservas ejercicio valor Total
Balance a 01.01.2009 84.070 129.187 162.487 (126.312) (3.800) 245.632
Resultado total global del ejercicio - - 177.664 - (2.183) 175.481
Operaciones con socios 0
propietarios - (41.876) (162.487) (14.795) - (219.158)
Distribucién de dividendo 2008 - 3.372 (162.487) 126.312 - (32.803)
Distribucién de dividendo 2009 (45.248) - (141.107) - (186.355)
Otras variaciones - - - -
Saldo final a 31.12.2009 84.070 87.311 177.664 (141.107) (5.983) 201.955
Prima de Resultado Ajustes por
emision y del Dividendo cambio de
Capital Reservas ejercicio a cuenta valor Total
Balance a 01.01.2008 84.070 214.981 287.235 (219.283) 2.079 369.082
Resultado total global del ejercicio - - 162.487 - (5.874) 156.613
Operaciones con socios o0
propietarios (85.799) (287.235) 92.971 (280.063)
Distribucién de dividendo 2007 1.567 (287.235) 219.283 (66.385)
Distribucién de dividendo 2008 (87.366) (126.312) (213.678)
Otras variaciones - 5 - - (5) -
|Sa|do final a 31.12.2008 84.070 129.187 162.487 (126.312) (3.800) 245.632|

Las notas 1 a 30 incluidas en la Memoria Consolidada son parte integrante de las

Cuentas Anuales Consolidadas.



COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SU
SOCIEDAD DEPENDIENTE, S.A. (GRUPO CLH)

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2009

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO CONSOLIDADO

Las sociedades del grupo consolidado formado por Compania Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A. y CLH Aviacién, S.A. (en adelante el “Grupo” o el
“Grupo CLH”) tienen los siguientes antecedentes y caracteristicas:

a) Compania_ Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. — Sociedad
dominante

La Compainia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. se constituyd con la
denominacion social de Comparnia Arrendataria del Monopolio de
Petroleos, S.A. el 24 de octubre de 1927 con el fin de administrar el
Monopolio de Petréleos del Estado. Su objeto social era la
administracion, bajo la direccion del Ministerio de Economia y Hacienda,
del Monopolio de Petréleos del Estado, asi como la realizacion de toda
clase de actividades comerciales e industriales relacionadas con el
sector de hidrocarburos.

En virtud de lo autorizado en el Real Decreto-Ley 4/1991 de 29 de
noviembre, sobre medidas urgentes para la progresiva adaptacién del
sector petrolero al marco comunitario, la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de diciembre de 1991 aprobdé su escisidn parcial,
formalizandose con fecha 26 de marzo de 1992 la escritura que recoge
la escision parcial del patrimonio, la constitucién de sociedades
anénimas beneficiarias y la reduccién de capital. Los elementos
patrimoniales objeto de la escision fueron los activos afectos a la
comercializacién, asi como las existencias de productos petroliferos
destinados a dicha fase de comercializacion.

La Ley 34/1992 de 22 de diciembre, de Ordenacion del Sector Petrolero,
declaré la extincion del Monopolio de Petrdleos y, como consecuencia
de ello, regulé la liberalizacién de las actividades de dicho sector. En
esta Ley se autorizé a la Sociedad para el ejercicio de la actividad de
transporte y almacenamiento de hidrocarburos liquidos en las mismas
condiciones en que ya venia desarrollandola. Igualmente se establecio el
mantenimiento de las concesiones demaniales sobre bienes publicos
que venia disfrutando y quedd suprimida la exigencia de participacion
superior al 50 por 100 del sector publico en el capital social de la
Sociedad.



Con fecha 14 de enero de 1993 se produjo el cambio de su
denominacion social y la modificacién de su objeto social, acordado por
la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de diciembre de 1992.
La denominacién actual es la de Compafia Logistica de Hidrocarburos
CLH, S.A. y su principal objeto social es la realizacién de servicios
logisticos de almacenamiento, transporte y distribucién de toda clase de
hidrocarburos y productos quimicos, sus derivados y residuos, asi como
el asesoramiento y asistencia técnica en la prestacion de dichos
servicios.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 15 de
diciembre de 2009, acordé modificar el objeto social de la Sociedad
Dominante, para incluir en el mismo una referencia expresa a los
servicios logisticos de biocombustibles, asi como para ampliarlo y dar
cabida a la realizacion, con caracter complementario, de otras
actividades relacionadas con los sistemas energéticos en general.

Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. es una sociedad
andénima espanola, cuyas acciones estan admitidas a cotizacién en las
cuatro bolsas espanolas, y su domicilio social esta situado en la calle
Titan n® 13 de Madrid, tras el traslado acordado por el Consejo de
Administracién en su reunién de 26 de febrero de 2008.

b) CLH Aviacion, S.A. — Sociedad dependiente

CLH Aviacién, S.A. se constituyd el 1 de agosto de 1997 al segregarse
de la Compafia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. la rama de
actividad de almacenamiento y suministro de combustibles y lubricantes
a aeronaves en instalaciones aeroportuarias. La referida segregacion se
realiz6 mediante el traspaso en bloque del patrimonio que constituye la
unidad econdémica afecta a la funcion del servicio de suministros en
aviacién. Su objeto social es la realizacion de servicios logisticos de
almacenamiento, distribuciéon y puesta a bordo en aeropuertos de toda
clase de combustibles y lubricantes para aviacion; y su domicilio social
esta situado en la calle Titdn n® 13 de Madrid, tras el traslado acordado
por el Socio Unico con fecha 26 de febrero de 2008.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Declaracién de cumplimiento

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2009 se han preparado
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(en adelante NIIF) adoptadas por la Unién Europea de conformidad con
el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo.



b) Nuevas normas NIIF-UE e interpretaciones CINIIF con fecha de
entrada en vigor en 2009

Se han aprobado y publicado las siguientes normas contables
(NIIF-UE) e interpretaciones (CNIIF) que han sido adoptadas por el
Grupo en el presente ejercicio:

*NIC 1 (revisada) “Presentacion de estados financieros” — vigente
desde el 1 de enero de 2009.
La norma revisada prohibe la presentacion de partidas de ingresos y
gastos (esto es, “cambios en el patrimonio neto realizados con no
propietarios”) en el estado de cambios en el patrimonio neto, exigiendo
que éstos se presenten de forma separada en un estado del resultado
global. Como consecuencia de ello, el Grupo presenta en el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, todos los cambios en el
patrimonio neto derivados de transacciones con los propietarios, de
forma que todos los cambios en el patrimonio neto derivados de
transacciones con los no propietarios se muestran en el estado del
resultados global consolidado. La informacién comparativa se ha
reexpresado de conformidad con la norma revisada. Como la
modificacién sélo afecta a aspectos de presentacion, no hay impacto
en las ganancias por accion. La aplicacién de la anterior norma no ha
supuesto ningun impacto significativo en las Cuentas anuales
consolidadas (nota 2f).

» NIIF 2 (modificacién) “Pagos basados en acciones” (vigente desde
el 1 de enero de 2009).
Esta modificacion aborda las condiciones para la irrevocabilidad de la
concesién de los derechos y las cancelaciones. En ella se aclara que
Unicamente las condiciones de servicio y de rendimiento pueden
considerarse condiciones de concesion. Otras caracteristicas de los
pagos basados en acciones no se consideran condiciones de
concesidn, sino que deben incluirse en el calculo del valor razonable a
la fecha de concesion en las transacciones con empleados y terceros
que presten servicios similares, de forma que no tienen efecto en el
namero de gratificaciones que se espera que se vayan a consolidar ni
la valoracién posterior a la fecha de concesion. Todas las
cancelaciones tanto las realizadas por la entidad como por terceros,
deben seguir el mismo tratamiento contable. EI Grupo y la Sociedad
han adoptado la modificacion de la NIIF 2 desde el 1 de enero de 2009.
Esta modificacién no ha tenido un efecto significativo en los estados
financieros de la Sociedad ni del Grupo.

*NIIF 7 (Modificacién) “Intrumentos financieros: Informaciéon a
revelar” (vigente desde el 1 de enero de 2009).
Esta modificacidbn exige que se amplien los desgloses sobre la
valoracion a valor razonable y sobre el riesgo de liquidez. En concreto,
la modificacién requiere que se desglosen las valoraciones del valor
razonable segun un Orden jerarquico de parametros del valor
razonable. Como el cambio en la politica contable Unicamente implica



realizar desgloses adicionales, no hay ningun impacto en las ganancias
por accion. En el primer ejercicio de aplicacion de esta modificacion no
se exige la presentacion de informacion comparativa.

= NIIF 8 “Segmentos de explotacion” (vigente desde el 1 de enero de
2009).
La NIIF 8 sustituye a la NIC 14 y homogeiniza los requisitos de
presentacién de informacion financiera por segmentos con la norma
americana SFAS 131 “Disclosures about segments of an enterprise and
related information”. La nueva norma exige un enfoque de direccion
bajo el cual la informacién por segmentos se presenta sobre la misma
base que la que se utiliza a efectos internos. La aplicacion de esta
norma ha tenido como resultado un aumento en el numero de
segmentos sobre los que se informa. Por otro lado, la forma en que se
presenta la informacién se ha modificado en linea con la informacién
interna que se prepara y suministra a los 6rganos responsables de
tomar decisiones.

*NIC 23 (Modificacion), “Costes por intereses” (vigente desde el 1
de enero de 2009).
En relacién con los costes por intereses relativos a activos cualificados
para los que la fecha de inicio de la capitalizacién es posterior al 1 de
enero de 2009, el Grupo capitaliza, como parte del coste de dicho
activo, los costes por intereses que son directamente atribuibles a la
adquisicién, construccién o produccion del mismo. Con anterioridad, el
Grupo reconocia los costes por intereses directamente como gasto.

*NIC 32 (Modificacidn) “Instrumentos financieros: Presentacion” y
NIC 1 (Modificacion) “Presentacion de estados financieros” -
“Instrumentos financieros con opcion de venta y obligaciones que
surgen en la liquidacion” (vigente desde el 1 de enero de 2009).
Estas modificaciones exigen a las entidades que reclasifiquen los
instrumentos  financieros rescatables y los instrumentos (o
componentes de los mismos) que conllevan la obligacién para la
entidad de entregar a un tercero una fraccion de sus activos netos en el
supuesto de liquidacién como patrimonio, siempre que el instrumento
tenga ciertas caracteristicas y cumpla determinadas condiciones. El
Grupo ha aplicado la NIC 32 y la NIC 1 (modificadas) a partir del 1 de
enero de 2009, si bien este hecho no ha tenido ningun efecto sobre los
estados financieros.

» Proyecto de mejoras publicado por el IASB en mayo de 2008, que ha
sido adoptado por el Grupo y que afecta a las siguientes normas e
interpretaciones:

—NIC 1 (Modificaciéon) “Presentacion de estados financieros”
(vigente desde el 1 de enero de 2009). Esta modificacion aclara que
algunos, y no todos, los instrumentos financieros clasificados como
mantenidos para negociar, de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y valoracion” son ejemplos de activos y
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pasivos corrientes respectivamente. El Grupo ha aplicado esta
modificacién desde el 1 de enero de 2009, sin que ellos haya tenido
ningun efecto en sus estados financieros.

—NIC 19 (Modificaciéon) “Retribuciones a los empleados” (vigente
desde el 1 de enero de 2009):

» Esta modificacion aclara que las mejoras de un plan que
impliqguen un cambio en la medida en que las promesas de
prestaciones se vayan a ver afectadas por aumentos futuros de
salarios se considera una reduccion, mientras que las
modificaciones que implican un cambio en las prestaciones
atribuibles a servicios pasados dan lugar a un coste de servicios
pasados negativo siempre que resulte en una disminucién en el
valor actual de la obligacién por prestacién definida.

= La NIC 37 “Provisiones, activos contingentes y pasivos
contingentes” requiere que los pasivos contingentes se
desglosen, no que se reconozcan, en los estados financieros. La
NIC 19 se ha modificado en linea con este criterio.

El Grupo ha aplicado la NIC 19 (Modificada) con efecto prospectivo
desde el 1 de enero de 2009.

—NIC 23 (Modificacion) “Costes por intereses” (vigente desde el 1
de enero de 2009). La definicibn de costes por intereses se ha
modificado para que los intereses se calculen de acuerdo con el tipo
de interés efectivo definido en la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién”. Con ello se elimina la inconsistencia de
la terminologia entre la NIC 39 y la NIC 23.

-NIC 28 (Modificacion) “Inversiones en asociadas” (y
correspondientes cambios a la NIC 32 “Instrumentos financieros:
Presentacion” y NIIF 7: “Instrumentos financieros: Informacion a
revelar”) (vigente desde el 1 de enero de 2009). Una inversién en una
asociada se considera un activo separado a efectos del célculo de
deterioro de valor. Cualquier pérdida por deterioro no se imputa a
activos especificos incluidos dentro de la inversion, como por ejemplo,
el fondo de comercio. Las reversiones de las pérdidas por deterioro se
reconocen como un ajuste al saldo de la inversién en la medida en
que el importe recuperable de la inversién haya aumentado. El Grupo
ha aplicado la NIC 28 (Modificada) a las pruebas de deterioro de valor
de inversiones en dependientes y las pérdidas por deterioro
relacionadas desde el 1 de enero de 2009. La aplicacién prospectiva
de esta modificacion esta permitida.

—NIC 36 (Modificacion) “Deterioro de activos” (vigente desde el 1

de enero de 2009). En los casos en que el valor razonable menos los
costes para la venta se calcule en funcién de los flujos de efectivo
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descontados, se deben presentar los desgloses equivalentes a dichos
calculos del valor en uso. El Grupo ha aplicado la NIC 36 (Modificada)
y presentado, en su caso, los desgloses exigidos para las pruebas de
deterioro, desde el 1 de enero de 2009.

—NIC 39 (Modificacion) “Instrumentos financieros: Reconocimiento
y valoracion” (vigente desde el 1 de enero de 2009).

» Esta modificacién aclara que es posible que existan movimientos
de y hacia la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados en los casos en que un derivado comience
(o cese) su calificacion como instrumento de cobertura en una
cobertura de flujos de efectivo o de inversidon neta.

» La definiciobn de activo financiero o pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados se modifica también, en la
medida en que se refiera a partidas mantenidas para negociar. Un
activo o pasivo financiero que forma parte de una cartera de
instrumentos financieros que se gestiona de forma conjunta y para
la que existe evidencia de un patrén reciente de beneficios a corto
plazo se incluye en dicha cartera desde el reconocimiento inicial.

» Las pautas actuales para designar y documentar relaciones de
cobertura establecen que un instrumento de cobertura tiene que
involucrar a un tercero ajeno a la unidad que presenta informacion
financiera y cita como ejemplo de tal un segmento de la entidad.
Ello significa que, para aplicar la contabilidad de cobertura a nivel
de segmento, es necesario que el segmento cumpla con los
requisitos de contabilidad de cobertura. La modificacién elimina los
ejemplos de segmentos, para hacerlos coherentes con la NIIF 8
“Segmentos de explotacién” que exige que la informacién por
segmentos se base en la informacion que se presenta a los
miembros de la direccion responsables de la toma de decisiones.

= Cuando se valore de nuevo un instrumento de deuda, una vez
haya cesado la contabilidad de cobertura de valor razonable, la
modificacién aclara que se debe utilizar el tipo de interés efectivo
revisado.

El Grupo ha aplicado la NIC 39 (Modificada) desde el 1 de enero de
2009, sin que se haya producido ningun efecto en la cuenta de
resultados del Grupo.

-Otros cambios menores a la NIIF 7 “Instrumentos financieros:
Informacion a revelar”, la NIC 8 “Politicas contables, cambios en
estimaciones y errores”, la NIC 10 “Hechos posteriores a la fecha
del balance”, la NIC 18 “Ingresos ordinarios” y la NIC 34
“Informacion financiera intermedia” que no han tenido ningun efecto
en los estados financieros del Grupo.
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Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en
vigor en 2009 pero cuya aplicacion no tiene efecto en las cuentas

del Grupo

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
consolidadas, el IASB habia publicado las interpretaciones que se
detallan a continuacion y que son de obligado cumplimiento para todos
los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2009, y que no son
relevantes en el contexto de las actividades del grupo:

» Las modificaciones que se detallan a continuacién, correspondientes
al proyecto de mejoras publicado por el IASB en mayo de 2008, y
qgue ha sido adoptado por la Union Europea en enero de 2009:

—NIC 16 (Modificacion) “Inmovilizado material” (y correspondiente
modificacién de la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”) (vigente
desde el 1 de enero de 2009). Aquellas entidades cuya actividad
principal consista en alquilar y posteriormente vender activos,
presentara los cobros obtenidos de dichas ventas como ingresos
ordinarios, debiendo reclasificar los activos a existencias en el
momento en que el activo pase a estar mantenido para su venta. En
consecuencia, se modifica la NIC 7 indicando que los flujos de
efectivo que surjan de la compra, alquiler y venta de tales activos se
clasifican como flujos de efectivo de las actividades de explotacion.
Esta modificacion no tendra impacto en las actividades del grupo
dado que ninguna de las sociedades del grupo se dedica al alquiler y
venta de activos.

—NIC 27 (Modificacion) “Estados financieros consolidados y
separados” (vigente desde el 1 de enero de 2009). En los casos en
que una inversion en una dependiente que se contabilice conforme a
la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”,
se clasifigue como mantenida para la venta, de acuerdo con la NIIF
5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas”, seguira siendo de aplicaciéon la NIC 39. Esta
modificacién no tendra ningun impacto en el grupo puesto que se
aplica el criterio de contabilizar las inversiones en dependientes por
su coste en los estados financieros separados. Esta modificaciéon se
aplicara con efecto prospectivo.

—NIC 28 (Modificacion) “Inversiones en asociadas” (y
correspondientes modificaciones a la NIC 32 “Instrumentos
financieros: Presentacion” y NIIF 7 “Instrumentos financieros:
Informacién a revelar”) (vigente desde el 1 de enero de 2009).
Cuando una inversién en una asociada se contabilice de acuerdo
con la NIC 39 ‘Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion”, unicamente deberan incluirse ciertos desgloses de la
NIC 28 ademas de los requisitos exigidos por la NIC 32
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“Instrumentos financieros: Presentacion“, y por la NIIF 7
“Instrumentos financieros: Informacion a revelar”.

—NIC 29 (Modificacion) “Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (vigente desde el 1 de enero de 2009). Se
modifican las pautas de la norma para aclarar que determinados
activos y pasivos se deben valorar por su valor razonable en vez de
a coste histérico. Esta modificacion no tendra ningun efecto sobre
las operaciones del grupo, ya que ninguna de las dependientes ni
asociadas operan en economias hiperinflacionarias.

—NIC 31 (Modificacion) “Participaciones en negocios conjuntos”
(y correspondientes modificaciones a la NIC 32 y NIIF 7) (vigente
desde el 1 de enero de 2009). Cuando se contabiliza una inversion
en un negocio conjunto de acuerdo con la NIC 39, Unicamente se
requieren algunos de los desgloses de la NIC 31 ademas de los
exigidos por la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” y
NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelar’. Esta
modificacién no tendra ningun efecto en las operaciones del grupo
dado que la sociedad no mantiene participaciones en negocios
conjuntos. La aplicacion prospectiva de esta modificacion esta
permitida.

—NIC 38 (Modificacion) “Activos intangibles” (vigente desde el 1
de enero de 2009). Esta modificacion elimina la mencién de “en
raras ocasiones, 0 quizad en ninguna” para justificar el uso de un
método que resulte en una tasa de amortizacién inferior a la que
resulte de aplicar el método lineal. Esta modificacion no tendra
efecto en las operaciones del grupo, dado que todos los activos
intangibles se amortizan conforme al método lineal.

—NIC 40 (Modificacion) “Inversiones inmobiliarias” (y
correspondientes modificaciones a la NIC 16) (vigente desde el 1 de
enero de 2009). Los inmuebles que estan en construccion o en
desarrollo para su uso futuro como inversién inmobiliaria se incluyen
dentro del alcance de la NIC 40. Por lo tanto, cuando se utilice el
modelo del valor razonable, dichos inmuebles deben valorarse a su
valor razonable. Sin embargo, cuando el valor razonable de las
inversiones inmobiliarias en construccion no pueda determinarse con
fiabilidad, el inmueble se valorara a su coste hasta la fecha en que
se finalice la construccion o, si ocurriera antes, hasta la fecha en la
que el valor razonable se pueda determinar de forma fiable. Esta
modificacién no tendra efecto en las operaciones del grupo ya que el
volumen de inversiones inmobiliarias no es significativo.

—NIC 41 (Modificacion) “Agricultura” (vigente desde el 1 de enero
de 2009). Exige que se utilice un tipo de descuento de mercado en
aquellos casos en que el valor razonable se calcula en funcién de los
flujos de efectivo descontados y la eliminacion de la prohibiciéon de

14



considerar la transformacién biolégica a la hora de calcular el valor
razonable. Esta modificacion no tendra efecto en las operaciones del
grupo dado que éste no realiza actividades en el sector agricola.
Esta modificacién se aplicara con caracter prospectivo.

—NIC 20 (Modificacién) “Contabilizacion de las subvenciones
oficiales e informacion a revelar sobre ayudas publicas” (vigente
desde el 1 de enero de 2009). El beneficio de un préstamo a un tipo
inferior al de mercado otorgado por una entidad publica se valora
como la diferencia entre el importe en libros de acuerdo con la NIC
39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién”, y el
importe recibido reconociéndose conforme a la NIC 20. Esta
modificacién no tendra efecto en las operaciones del grupo dado que
no se han recibido este tipo de créditos u otras ayudas
gubernamentales. Esta modificacion se aplicara con caracter
prospectivo.

-Otras modificaciones menores de la NIC 20 “Contabilizaciéon de las
subvenciones oficiales e informacion a revelar sobre ayudas
publicas”, de la NIC 29 “Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias”, de la NIC 40 “Inversiones inmobiliarias” y
de la NIC 41 “Agricultura”, que tampoco tendran efecto significativo
en los estados financieros del grupo por los motivos indicados
anteriormente.

Normas y modificaciones e interpretaciones a las hormas existentes que

no han entrado todavia en vigor y que el Grupo no ha adoptado con

anticipacion

CINIIF 12 “Contratos de prestacion de servicios” (vigente desde el 1
de enero de 2010). Esta interpretacién afecta a los acuerdos publico-
privados de concesidén de servicios cuando el concedente regula los
servicios a los que el concesionario debe destinar la infraestructura, a
quién debe prestar el servicio y a qué precio y controla cualquier
participacion residual significativa en la infraestructura al término de la
vigencia del acuerdo. ElI Grupo aplicara la CINIIF 12 desde el 1 de
enero de 2010.

CINIIF 16 “Coberturas de una inversion neta en una operacion en
el extranjero” (vigente para todos los ejercicios comenzados a partir
del 30 de junio de 2009). Esta interpretacion aclara el tratamiento
contable a aplicar respecto a la cobertura de una inversion neta,
incluyendo el hecho de que la cobertura de la inversion neta se refiere
a las diferencias en la moneda funcional, y no la de presentacion, asi
como el que el instrumento de cobertura puede mantenerse en
cualquier parte del grupo. El requisito de la NIC 21 “Efectos de las
variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera” es de
aplicacion a la partida cubierta.
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CINIIF 17 “Distribucion de activos distintos del efectivo a los
propietarios” (vigente desde el 1 de julio de 2009). Esta
interpretacion es parte del proyecto anual de mejoras del IASB
publicado en abril de 2009. Esta interpretacion proporciona unas
pautas para la contabilizacién de aquellos acuerdos en virtud de los
cuales una entidad distribuye activos distintos del efectivo a sus
propietarios, bien como distribucion de reservas o como dividendos. La
NIIF 5 se ha modificado también para exigir que los activos se
clasifiquen como mantenidos para su distribucion solo si estan
disponibles para su distribucion en su condicion actual y siempre que la
misma sea altamente probable. EI Grupo y la Sociedad aplicaran la
CINIIF 17 con caracter prospectivo desde el 1 de enero de 2010. No se
espera que tenga un impacto material en el grupo o en los estados
financieros de la compania.

CINIIF 18 “Transferencias de activos procedentes de clientes”
(vigente para ejercicios que comiencen a partir del 1 de julio de
2009). Esta interpretacion proporciona una guia sobre como
contabilizar los elementos de inmovilizado material recibidos de los
clientes, o el efectivo recibido que se utiliza para adquirir o construir
unos activos concretos. Esta interpretacion es de aplicacién
unicamente a aquellos activos que se utilizan para conectar al cliente a
una red o para proporcionarle un acceso continuo a una oferta de
bienes o servicios, o para ambos. Esta interpretacion se debera aplicar
con cardcter retroactivo. No se espera que tenga un impacto material
en el grupo o en los estados financieros de la compania.

NIC 27 (revisada) “Estados financieros consolidados y separados”
(vigente desde el 1 de julio de 2009). La norma revisada requiere que
los efectos de todas las transacciones con las participaciones no
dominantes se registren en el patrimonio neto si no se produce un
cambio en el control, de forma que estas transacciones ya no originen
fondo de comercio ni pérdidas o ganancias. La norma también
establece el tratamiento contable a seguir cuando se pierde el control.
Cualquier participacion residual que se mantenga en la entidad se
vuelve a valorar a su valor razonable, y se reconoce una ganancia o
una pérdida en la cuenta de resultados.

NIIF 3 (revisada) “Combinaciones de negocio” (vigente desde el 1
de julio de 2009). La norma revisada mantiene el método de
adquisicién a las combinaciones de negocio, si bien introduce cambios
importantes. Por ejemplo, todos los pagos para la adquisicion de un
negocio se reconocen a su valor razonable en la fecha de adquisicion,
y los pagos contingentes que se clasifiquen como pasivo, se valoran a
cada fecha de cierre por su valor razonable, registrando los cambios en
la cuenta de resultados. Se introduce una opcidén de politica contable,
aplicable a nivel de cada combinacién de negocios, consistente en
valorar las participaciones no dominantes a su valor razonable o por el
importe proporcional de los activos y pasivos netos de la adquirida.
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Todos los costes de la transaccion se llevan a gastos. El Grupo
aplicara la NIIF 3 (Revisada) con efecto prospectivo a todas las
combinaciones de negocios desde el 1 de enero de 2010.

= NIIF 5 (Modificacién), “Activos no corrientes mantenidos para la
venta y actividades interrumpidas” (y correspondiente
modificacion de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”)
(vigente desde el 1 de julio de 2009). Esta modificacion, parte del
proyecto anual de mejoras del IASB de 2008, aclara que todos los
activos y pasivos de una dependiente deben clasificarse como
mantenidos para la venta si se produce la pérdida de control de la
misma como consecuencia de un plan parcial para su venta. En caso
de que se cumplan las condiciones para que se considere una actividad
interrumpida, se deben incluir los desgloses correspondientes sobre la
dependiente. En consecuencia, la NIIF 1 también se ha adaptado para
tener en cuenta esta modificacién, de forma que su aplicacién se hara
de forma prospectiva desde la fecha de transicion a las NIIF. El Grupo
adoptara a NIIF 5 (Modificada) con efecto prospectivo a todas las
ventas parciales de dependientes que tenga lugar a partir del 1 de
enero de 2010.

= NIC 32 (Modificacion) “Clasificacion de emisiones de derechos”
(aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
febrero de 2010). Esta modificacion aborda la clasificacion de la
emision de derechos (derechos sobre acciones, opciones, o certificados
de acciones para suscribir titulos (warrants)) denominados en una
moneda distinta a la moneda funcional del emisor. La modificacién
indica que si la emision es a pro-rata a los accionistas del emisor, y por
una cuantia fija en cualquier moneda, deberd clasificarse como
patrimonio, con independencia de la moneda en la que se denominara
el precio de ejercicio.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de estos estados financieros, el
IASB habia publicado las normas que se citan a continuacién, que se
encuentran pendientes de adopcién por parte de la Unién Europea:

Proyecto de mejoras de 2009, publicado en abril de 2009 por el IASB, y
que modifica las NIIF 2, 5y 8 y las NIC 1, 7, 17, 18, 36, 38 y 39, asi
como las CINIIF 9 y 16. Las modificaciones introducidas por este
proyecto de mejoras son de aplicacion obligatoria para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2010, con excepcion
de las modificaciones a NIIF 2 y de la NIC 38 que aplican para ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009.

= NIIF 2 (Modificacién) “Transacciones con pagos basados en

acciones del Grupo liquidadas en efectivo” (aplicables en los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2010).
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= NIIF 1 (Modificacion) “Exenciones adicionales para primeros
adoptantes” (aplicable para ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2010).

= NIC 24 (Modificacion) “Informacién a revelar sobre partes
vinculadas™ (aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2011).

= NIIF 9 “Instrumentos financieros” (aplicable para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013).

= CINIIF 19 “Extincion de un pasivo financiero con instrumentos
patrimonio” (aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de julio de 2010).

= CINIIF 14 (Modificaciéon) “Pagos anticipados de los requisitos
minimos de financiacion” (aplicable para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2011).

Normas y modificaciones e interpretaciones a las normas existentes
que no han entrado todavia en vigor y que no son relevantes para las
operaciones del Grupo

CINIIF 15 “Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles”
(vigente desde el 1 de enero de 2010). Esta interpretacién aclara si,
para determinadas transacciones, debe aplicarse la NIC 18 “Ingresos
ordinarios” o la NIC 11 “Contratos de construccion”, o que conlleva que
sea mas probable que la NIC 18 vaya a ser de aplicacién a un mayor
namero de transacciones. Esta interpretacion no es relevante para las
operaciones del grupo dado que todos los ingresos se contabilizan
conforme ala NIC 18 no ala NIC 11.

c) Imagen fiel

Estas Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo CLH muestran la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada al 31 de diciembre de 2009, y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
consolidados y de los flujos de efectivo consolidados del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas se presentan, salvo indicacion
expresa, en miles de euros.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas por los
Administradores de la sociedad matriz Compania Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A. en el Consejo de Administracion de fecha 23
de febrero de 2010, estan pendientes de aprobacién por la
correspondiente Junta General de Accionistas, si bien no se espera que
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se produzcan modificaciones como resultado de la celebracion de la
misma.

d) Uso de estimaciones

En la preparacibn de estas Cuentas Anuales Consolidadas, de
conformidad con las NIIF, se han realizado determinadas estimaciones
por parte de los Administradores del Grupo, que afectan a la valoracion
de algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. En concreto las
estimaciones mas relevantes se refieren a:

- La evaluacién de los activos con objeto de determinar su deterioro.
- La vida util de los activos materiales.

- La estimacién de los costes futuros para el desmantelamiento y cierre
de instalaciones y restauracién de los terrenos.

- La probabilidad de ocurrencia y la cuantificacién de los pasivos de
importe indeterminado o contingente.

- Larecuperacién de activos por impuestos diferidos.

Aunque estas estimaciones se han realizado con la mejor informacion
disponible en el momento de formular las cuentas anuales, es posible
que hechos posteriores obliguen a modificarlas en los préximos
ejercicios, lo cual se haria de forma prospectiva en las Cuentas Anuales
Consolidadas futuras.

e) Bases de consolidacion

Estas Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se han preparado a
partir de los estados financieros individuales de la Compania Logistica
de Hidrocarburos CLH, S.A. y de CLH Aviacion, S.A., sociedad filial en la
que la participacién directa de la Compafia Logistica de Hidrocarburos
CLH, S.A. es del 100%. Dicha participacion le confiere a la sociedad
dominante la capacidad de gobernar las politicas financieras y
operativas de la sociedad dependiente, con el fin de obtener beneficios
de su actividad.

La consolidacién de la sociedad filial anteriormente indicada se ha
realizado por el método de integracion global. Todos los saldos y
transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en
el proceso de consolidacién, habiéndose diferido los resultados por
operaciones entre sociedades del Grupo hasta que se realizan frente a
terceros.

Ademas, hay una entidad controlada conjuntamente (ver Nota 7) que en
el proceso de consolidacion, por ser irrelevante para mostrar la imagen
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fiel del Grupo CLH en las Cuentas Anuales Consolidadas, se ha
registrado a su coste de adquisicion.

Durante el ejercicio no se han producido variaciones en el perimetro de
consolidacion del Grupo CLH.

La fecha de cierre de los ejercicios econémicos de las sociedades que
forman el perimetro de la consolidacion es el 31 de diciembre de 2009 y
2008.

f) Comparacion de la informacion

Como requieren las NIIF-UE, las presentes Cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 recogen, a efectos comparativos, las
cifras correspondientes al ejercicio anterior. Debido a que se ha
adoptado en el presente ejercicio la NIC 1 (Revisada) “Presentacion de
estados financieros” la denominacion y formato de las Cuentas anuales
ha sido, en consecuencia, modificada respecto a los contenidos en las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008.

g) Bases de valoracion

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado sobre la base del
coste historico, excepto en el caso de los instrumentos financieros
derivados, que se han valorado a su valor razonable. Los importes
registrados de los activos y pasivos que son objeto de cobertura de valor
razonable son ajustados para reflejar los cambios en su valor razonable
derivados del riesgo cubierto.

3. NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo CLH en la
elaboracién de sus Cuentas Anuales Consolidadas, de acuerdo con las
NIIF, son las que se indican a continuacion.

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su coste, neto de la amortizacidén
acumulada y, en su caso, de las pérdidas acumuladas por deterioro de
su valor.

Los elementos adquiridos con anterioridad al 1 de enero de 2004, en su
caso, incluyen en el coste de adquisicién las revalorizaciones de activos
permitidas por la Ley a las que se acogié el Grupo CLH.

El inmovilizado material estda constituido fundamentalmente por
oleoductos, instalaciones de almacenamiento de la red logistica terrestre
e instalaciones de suministro a buques y aeronaves. Una parte del
mismo fue adquirido en diciembre de 1984 al Monopolio de Petréleos en
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aplicacion de la Ley 45/1984, de 17 de diciembre, de Reordenacion del
Sector Petrolero.

Los costes de ampliacion, de modernizacion o de mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un
alargamiento de la vida 0til de los bienes existentes, se capitalizan como
mayor valor del inmovilizado, dandose de baja los elementos que, en su
caso, son sustituidos o renovados.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se imputan a los resultados
del ejercicio en que se producen.

El inmovilizado material, neto de su valor residual, se amortiza, a partir
del momento de estar disponible para su funcionamiento o uso,
siguiendo el método lineal de acuerdo con la vida Util estimada de los
elementos, que se detalla a continuacion:

Anos de vida util

Bienes Bienes nuevos Bienes usados
Edificios y otras construcciones 20 a 50 10a25
Maquinaria e instalaciones:
e Instalaciones de almacenamiento 8a20 4a12
¢ Oleoductos 12a15 8ai1
Elementos de transporte 6ail8 3a9
Otro inmovilizado 4a13 2ab

El stock de productos petroliferos incluido en “Otro inmovilizado”, que se
encuentra de forma permanente cebando la red de oleoductos, se valora
al menor entre el coste medio y el valor de mercado y no se amortiza.

El Grupo tiene instalaciones en puertos y aeropuertos sujetas a
concesiones administrativas por un numero determinado de anos, al
término de los cuales, los activos fijos construidos en virtud de las
mismas, revierten al organismo cedente. La amortizacion de las
mencionadas instalaciones se efectua en el plazo de vigencia de las
concesiones administrativas. En CLH Aviacion, S.A. todas las
instalaciones aeroportuarias son concesiones de AENA con distintos
vencimientos hasta el afio 2041.

Las vidas utiles se examinan anualmente y los cambios, en caso de
producirse, se incorporan a la contabilidad de forma prospectiva.

b) Inversiones inmobiliarias

El Grupo CLH considera inversiones inmobiliarias aquellos inmuebles
que actualmente no se encuentran afectos a la explotacion sino que se
mantienen para su arrendamiento y/o posterior venta. Dichos inmuebles
se valoran por su coste, neto de la amortizacion acumulada y, en su
caso, de las pérdidas acumuladas por deterioro de su valor.
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Las inversiones inmobiliarias se amortizan de manera lineal durante la
vida 0til de las mismas, que se ha estimado entre 10 y 50 afos.

Las vidas utiles se examinan anualmente y los cambios, en caso de
producirse, se incorporan a la contabilidad de forma prospectiva.

Las inversiones inmobiliarias se dan de baja cuando se enajenan. Las
ganancias o pérdidas por la baja de los inmuebles de inversion se
reconocen en las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas del
periodo en que se produce la enajenacion.

El Grupo determina periédicamente el valor razonable de los elementos
de inversiones inmobiliarias entendiendo como tal el precio al cual
estarian dispuestas dos partes bien informadas a realizar una
transaccion. Dicho valor razonable no se determina tomando como
valores de referencia una valoracion de un experto independiente, sino
que se calcula por el Grupo CLH basado en sondeos de precios de
bienes equivalentes y estimaciones objetivas. En opinion de los
Administradores de la Sociedad dominante, al cierre del ejercicio el valor
razonable indicado en la Nota 5 refleja las condiciones de mercado de
los elementos de las inversiones inmobiliarias a dicha fecha.

c) Activos intangibles

El inmovilizado intangible se valora a su coste, neto de la amortizacién
acumulada y, en su caso, de las pérdidas acumuladas por deterioro de
su valor.

Los derechos de uso corresponden a la utilizacién, por parte de la
Sociedad, de equipos situados en instalaciones ajenas a la misma.

Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se
incurre en ellos. Los costes incurridos en proyectos de desarrollo
(relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o mejorados)
se reconocen como activo intangible cuando se cumplen los siguientes
requisitos:

e Técnicamente, es posible completar la produccién del activo
intangible de forma que pueda estar disponible para su utilizacién
0 su venta;

e La Direccion tiene intencion de completar el activo intangible en
cuestion, para usarlo o venderlo;

e Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

e Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a
generar probables beneficios econdmicos en el futuro;

e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos,
financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo y para
utilizar o vender el activo intangible; y

e Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al
activo intangible durante su desarrollo.
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Las concesiones administrativas figuran por su coste neto de
amortizacion y correcciones valorativas amortizdndose durante el
periodo concesional.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre
en ellos. Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un
gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los
activos de desarrollo se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
anualmente, de acuerdo con la NIC 36.

La amortizacidén se calcula siguiendo el método lineal de acuerdo con la
vida (til estimada de los elementos, que se detalla a continuacién:

Bienes Anos de vida util
Concesiones administrativas Duracién concesion
Derechos de uso 14 afos
Patentes 10 afios
Investigacion y desarrollo 3 afios

El gasto de amortizacién se registra en las Cuentas de Pérdidas vy
Ganancias Consolidadas en el epigrafe de “Dotacién a la amortizacién”
junto con la amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones
inmobiliarias.

Las vidas utiles se examinan anualmente y los cambios, en caso de
producirse, se incorporan a la contabilidad de forma prospectiva.

d) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, por ejemplo, los terrenos,
no estan sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas de
pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso
o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la
venta o el valor de uso, el mayor de los dos. Para el calculo del valor en
uso, las hipétesis utilizadas en dichas estimaciones incluyen las tasas de
descuento, tasas de crecimiento y cambios esperados en los precios de
venta y costes directos. Las tasas de descuento antes de impuestos
recogen el valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados a la
unidad generadora de efectivo. Las tasas de crecimiento y las
variaciones en precios y costes directos se basan en las previsiones
sectoriales y la experiencia y expectativas futuras, respectivamente.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo). A estos efectos, en el
Grupo CLH las unidades generadoras de efectivo son: el servicio
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logistico de almacenamiento y transporte prestado por CLH y el servicio
de almacenamiento y puesta a bordo de productos de aviacién realizado
por CLH Aviacién. Los activos no financieros, distintos del fondo de
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversiones de la pérdida.

e) Instrumentos financieros

Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Activos financieros valorados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias: son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de
venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican
como adquiridos para su negociacibn a menos que sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes a su valor razonable, y las
fluctuaciones de valor se registran en los epigrafes “Gastos
financieros” e “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, segun corresponda.

Préstamos y cuentas a cobrar: se reconocen inicialmente por su
valor razonable, siendo posteriormente valorados a coste
amortizado utilizando la tasa de interés efectivo. El Grupo registra
las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre
el importe que se estima recuperar de las cuentas a cobrar
descontado éste al tipo de interés efectivo original de la operacién
y el valor en libros por el que se encuentran registradas. El
importe a recuperar de la deuda se calcula mediante el descuento
de flujos de caja futuros estimados utilizando la tasa de interés
efectivo considerada en el momento inicial de la operacion.

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento: son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la direccion del Grupo tiene la intencidén
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son
valorados a coste amortizado utilizando la tasa de interés efectivo.
Si el Grupo vendiese un importe que no fuese insignificante de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos
activos financieros disponibles para la venta se incluyen en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a
12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
activos corrientes.
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e Activos financieros disponibles para la venta: son todos las que no
entran dentro de las tres categorias anteriores, viniendo a
corresponder principalmente a inversiones financieras en capital.
Estas inversiones figuran en el balance de situacion consolidado a
su coste de adquisicién, en lugar de por su valor razonable, ya
que este Ultimo no puede ser valorado con fiabilidad al no existir
un precio de mercado cotizado en un mercado activo.

La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
activos financieros.

La Direccidon determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento de reconocimiento inicial.

El Grupo reconoce las compras y ventas convencionales de activos
financieros en la fecha de negociacién.

El Grupo evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan
haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de capital
clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos
han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido lugar un
descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos
por debajo de su coste. Si existe cualquier evidencia de este tipo para
los activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada
determinada como la diferencia entre el coste de adquisicién y el valor
razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en
ese activo financiero previamente reconocido en las pérdidas o
ganancias se elimina del patrimonio neto y se reconoce en la cuenta de
resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta
de resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de
la cuenta de resultados.

Efectivo vy otros medios liguidos equivalentes

El efectivo y los equivalentes al efectivo comprenden el efectivo en caja
y bancos y los activos liquidos, que no estan sujetos a cambios
significativos en su valor y con un vencimiento en el momento de su
adquisicién de tres meses o menor.

Pasivos financieros

Los acreedores comerciales se registran por su valor razonable y
posteriormente son valorados a coste amortizado utilizando el método de
la tasa efectiva de interés.

Las deudas no comerciales se registran por su valor de reembolso
cuando los intereses implicitos o explicitos no son significativos.
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Los préstamos y créditos con rendimiento de intereses se valoran al
coste amortizado mediante la tasa efectiva de interés. El coste
amortizado se calcula teniendo en cuenta los costes de emisién y
cualquier descuento o prima de liquidacion.

Derivados financieros y operaciones de cobertura

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a los riesgos
financieros de las variaciones de los tipos de interés. Para cubrir estas
exposiciones, el Grupo utiliza contratos de permutas financieras sobre
tipos de interés. No se utilizan instrumentos financieros derivados con
fines especulativos.

En las cuentas anuales del ejercicio 2009 y 2008, los derivados se
registran por su valor razonable en el balance de situacion consolidado
en el epigrafe “Instrumentos financieros derivados” (de activo o pasivo
segun corresponda). Las variaciones del valor razonable de los
instrumentos financieros derivados que no cumplen los criterios para la
contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a
medida que se producen, salvo en el caso en que el derivado haya sido
designado como instrumento de cobertura y ésta sea altamente efectiva,
en cuyo caso su registro es el siguiente:

e Coberturas de valor razonable: |la parte del subyacente para la que se
esta cubriendo el riesgo se valora por su valor razonable al igual que
el instrumento de cobertura, registrandose las variaciones de valor de
ambos en la cuenta de cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
neteando los efectos en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. A 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Grupo
no posee este tipo de coberturas.

e Coberturas de flujos de efectivo: los cambios en el valor razonable de
los derivados se registran, en la parte en que dichas coberturas son
efectivas, en el epigrafe “Patrimonio neto: permutas de tipo de
interés”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se
traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida
que el subyacente tiene impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada por el riesgo cubierto neteando dicho efecto
en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de
las coberturas se registran directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las
relaciones de cobertura, asi como el objetivo y la estrategia que asume
con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de
cobertura, sélo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura
sea altamente eficaz al inicio de la cobertura y en los ejercicios
siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable
o en los flujos de efectivo atribuible al riesgo cubierto, durante el periodo
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para el que se ha designado la misma (analisis prospectivo) y la eficacia
real, que pueda ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80 —
125% (andlisis retrospectivo).

El Grupo no cubre transacciones previstas, sino financiaciones
comprometidas en firme. Si se produjesen coberturas de los flujos de
efectivo de transacciones previstas, el Grupo evaluaria si dichas
transacciones son altamente probables y si presentan una exposicién a
las variaciones en los flujos de efectivo que pudiesen en ultimo extremo
afectar al resultado del ejercicio.

Si la cobertura del flujo de efectivo del compromiso firme o la operacion
prevista deriva en un reconocimiento de un activo o pasivo no financiero,
en tal caso, en el momento en que se reconozca el activo o pasivo, los
beneficios o pérdidas asociados al derivado previamente reconocidos en
el patrimonio neto se incluyen en la valoracién inicial del activo o pasivo.
Por el contrario, para las coberturas que no derivan en el reconocimiento
de un activo o pasivo no financiero, los importes diferidos dentro del
patrimonio neto se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo
periodo en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta a
los resultados netos.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados
se calcula mediante el siguiente procedimiento:

e Los swaps de tipo de interés se valoran actualizando las liquidaciones
futuras entre el tipo fijo y el variable, segun los implicitos de mercado,
obtenidos a partir de las curvas de tipos swap a largo plazo. Se utiliza
la volatilidad implicita para el célculo, mediante férmulas de
valoracion de opciones, de los valores razonables de caps y floors.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja contablemente si:

e Han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de caja de
ese activo.

e El Grupo mantiene el derecho a recibir esos flujos de caja, pero ha
asumido su pago integro a un tercero y ha transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo o no los retiene
sustancialmente.

e El Grupo ha transferido el derecho a recibir los flujos de caja del
activo y ha transferido sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo, o0, no habiendo transferido ni retenido sustancialmente dichos
riesgos y beneficios, ha transferido el control del mismo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es

decir, cuando la obligacion derivada del pasivo haya sido pagada o
cancelada, o bien haya expirado.
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f) Existencias

Se sigue el procedimiento de valorar las existencias a su precio de
adquisicién, aplicando el método del coste medio ponderado, o al valor
neto de realizacion si éste fuese menor, siendo el valor neto de
realizacion el importe que puede ser obtenido de la venta de las
existencias en el curso normal de las operaciones después de deducir
los costes necesarios para su comercializacion.

g) Activos no corrientes (o grupos de enajenacion) mantenidos para la
venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se
clasifican como activos mantenidos para la venta y se reconocen al
menor del importe en libros y el valor razonable menos los costes para la
venta si su importe en libros se recupera principalmente a través de una
transaccion de venta en vez de a través del uso continuado.

h) Subvenciones

Las subvenciones se reconocen por su valor razonable cuando hay una
seguridad razonable de que la subvenciéon se cobrard y el Grupo
cumplira con todas las condiciones establecidas. Las subvenciones de
capital se registran como pasivos no corrientes en los Balances de
Situaciéon Consolidados en el momento de su concesion efectiva y se
imputan a resultados en la misma proporcion en la que se amortizan los
inmovilizados a los que estan afectos.

i) Provisiones

Las provisiones se registran para las obligaciones presentes (ya sean
legales o implicitas) que surgen de un suceso pasado, cuya liquidacion
es probable que suponga una salida de recursos y se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la obligacion. Si el efecto del valor
temporal es significativo, el importe de la provision se determina
descontando los flujos de efectivo futuros esperados a una tasa de
descuento antes de impuestos que refleje las estimaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y, si es apropiado, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se descuenta, el incremento de la
provisiéon derivado del paso del tiempo se registra como gastos
financieros.

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, se encontraban en curso distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones entabladas contra las
entidades que integran el Grupo Consolidado con su origen en el
desarrollo de sus actividades. Tanto los asesores legales como los
administradores del Grupo, entienden que la conclusibn de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en
estas cuentas anuales.
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j) Compromisos con el personal

Compromisos con el personal de aportacion definida

Planes de pensiones: el Grupo CLH tiene implantado un plan de
pensiones de empleo para todos los empleados. Es un plan de
modalidad mixta: de aportacién definida para la contingencia de
jubilaciébn y de prestacién definida para las contingencias de
incapacidad y fallecimiento durante el periodo de actividad del
empleado (riesgos en actividad). Las prestaciones de riesgo se
encuentran aseguradas mediante contratos de seguro. Las
aportaciones a dichos planes se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como gastos de personal.

Compromisos de aportacion definida con rentabilidad garantizada

Plan de prevision de directivos: hasta el afno 2009 dentro de la
politica retributiva establecida para los directivos se incluia un
concepto  retributivo  diferido denominado  “premio  de
permanencia/vinculacién”. El Grupo realizaba aportaciones a un
Fondo de Inversion Mobiliario. El 1 de septiembre de 2009, el Grupo
ha establecido un plan para directivos que sustituye y absorbe este
premio de permanencia/vinculaciéon. El Grupo ha contratado un
seguro colectivo de vida para instrumentar los compromisos
recogidos en dicho plan de prevision (jubilacion, fallecimiento e
incapacidad en el periodo activo). La aportacion que debe realizarse
sera un porcentaje de la retribucién basica del directivo (este
porcentaje variara en funcién del importe de la retribucion basica).
En caso de jubilacién o incapacidad el directivo tendra derecho al
saldo constituido en la péliza. En caso de fallecimiento, la prestacién
sera igual al 102% del importe del saldo. Adicionalmente, el plan de
previsidn también garantiza que la rentabilidad asignada sera igual al
125% del IPC del afo anterior.

Durante el ejercicio 2009, el Grupo ha procedido a traspasar el fondo
acumulado, 2.056 miles €, a la pdliza de seguros. La aportacién
correspondiente al afio 2009 asciende a 300 miles euros.

Compromisos con el personal de prestacién definida

Premio de jubilacion para el personal directivo: adicionalmente al
premio de permanencia/vinculacién anterior, ciertos directivos
recibiran en el momento de la jubilacion un capital igual a un multiplo
de la ultima retribucién fija, con un maximo de 2 veces. El Grupo
tiene contratado una péliza de seguros de capital diferido para cubrir
las obligaciones de prestacion definida con estos directivos al
momento de su jubilacion.
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El coste se determina utilizando el método de valoracion actuarial de
unidad de crédito proyectado (en sus siglas en inglés PUC: Projected
Unit Credit).

Las regularizaciones derivadas de las variaciones, positivas o0
negativas, que experimenten los compromisos de acuerdo con los
calculos actuariales, son reconocidas como gastos o ingresos del
ejercicio, segun corresponda.

En enero de 2010 se ha firmado para la sociedad dominante un
nuevo plan de rejuvenecimiento de plantilla para el periodo 2010—
2012 en condiciones similares al que vencié a 31 de diciembre de
2009. Dado que al cierre del ejercicio dicha firma estaba muy
proxima a realizarse para la sociedad dominante y CLH Aviacién, se
ha procedido a reflejar la correspondiente provision.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el impuesto sobre sociedades del ejercicio incluye tanto el
impuesto corriente como, en su caso, el impuesto diferido. Se determina
siguiendo el método del pasivo basado en el balance. Este método
contempla tanto las diferencias en los valores fiscales y contables de los
ingresos y gastos, como las diferencias existentes en los activos y en los
pasivos exigibles. Es decir, se registran los activos y pasivos por
impuestos diferidos correspondientes a las diferencias temporarias
existentes, a la fecha del balance, entre el valor contable de los activos y
pasivos y su valor fiscal.

Los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen cuando su
realizacion futura es probable.

El valor de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre
del balance y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir la recuperacién
del activo fiscal. Asimismo, se revisan los activos por impuestos diferidos
no registrados y se recogen en la medida que ya sea probable su
recuperacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se determinan usando
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del
balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene
legalmente reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por
impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma
autoridad fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan y se
registran a largo plazo, independientemente de su fecha de reversion.
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El Impuesto sobre Sociedades relacionado con partidas registradas
directamente en el patrimonio se registra en el patrimonio y no en las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas.

1) Clasificacién entre corto y larqo plazo

Las partidas de los Balances de Situacién Consolidados se clasifican en
funcion de sus vencimientos a partir del cierre del ejercicio, es decir, se
consideran partidas a corto plazo aquéllas con vencimiento igual o
inferior a 12 meses y como partidas a largo plazo las de vencimiento
superior a dicho periodo.

m) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran aplicando los tipos
de cambio existentes a la fecha en que se realizan. Los beneficios o
pérdidas por las diferencias en cambio surgidas en la cancelacion de
saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, asi como
por la valoracién al cierre del ejercicio de las partidas en moneda
extranjera, se registran como resultados financieros en las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias Consolidadas.

n) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que las condiciones de los mismos transfieran sustancialmente
los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y, sustancialmente, todos los riesgos y ventajas que recaen
sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando las entidades
consolidadas actian como arrendadoras, presentan el coste de
adquisicién de los bienes arrendados de acuerdo con la naturaleza del
activo del balance de situacién consolidado. Los ingresos procedentes
de estos contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineal. Cuando las entidades
consolidadas actuan como arrendatarias, los gastos del arrendamiento
incluyendo, en su caso, incentivos concedidos por el arrendador, se
cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, la totalidad de los arrendamientos en
vigor contratados por las sociedades del Grupo han sido definidos como
arrendamientos operativos.

o) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a resultados atendiendo a la fecha del
devengo, con independencia de la fecha en que se cobren o paguen.
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Los ingresos por arrendamientos de inversiones inmobiliarias se abonan
en el epigrafe de “Otros ingresos” de la Cuenta de pérdidas y ganancias
Consolidada de forma lineal en el transcurso del plazo del
arrendamiento.

El Grupo tiene suscritos varios contratos de alquiler operativo de activos.
Los pagos realizados se cargan en el epigrafe de “Aprovisionamientos”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal a lo
largo de la duracion del contrato.

Los gastos financieros se registran como gastos en la Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

Los ingresos por dividendos se registran en el momento en que se
establece el derecho al accionista al cobro de los mismos.

El Grupo reconoce las indemnizaciones por baja cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan detallado, sin posibilidad de
retirada.

p) Beneficio por accién

El Grupo calcula el beneficio basico y diluido por accién considerando el
nuamero medio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo.
No se han realizado operaciones que supongan que el beneficio diluido
por accién difiera del beneficio basico por accion.

q) Aspectos medioambientales

Se registran en el inmovilizado los elementos incorporados al patrimonio
del Grupo cuyo propoésito es el de prevenir, reducir o reparar el dafo
sobre el medio ambiente y que pretenden ser utilizados de forma
duradera en su actividad.

Las provisiones para riesgos medioambientales y en particular para
descontaminacién de suelos, se calculan con base en la estimacién
realizada con la informacién disponible del coste a incurrir y la fecha
prevista para su realizacion, reflejandose a su valor actual.

Las restauraciones de terrenos a realizar en el futuro originan gastos de
dificil cuantificacion, debido a la complicada determinacién de la
existencia o extensién de los riesgos medioambientales, la complejidad
y el escaso desarrollo de la legislacién vigente y la diversidad de
métodos de restauracion disponibles.

Estas restauraciones se provisionan en la medida en que exista una
obligacién determinada por una disposicién legal o contractual, por una

32



obligacién implicita o tacita, o por la evolucién probable de la regulacion
medioambiental.

Las sociedades que integran el Grupo han realizado una evaluacion
individualizada de los riesgos medioambientales, estando constituidas a
31 de diciembre de 2009 y 2008 las provisiones correspondientes a las
obligaciones estimadas.

Estas obligaciones corresponden a las concesiones administrativas, a
los terrenos sobre los que existe una decision de venta y a otros terrenos
para los que existen planes de remediacioén.

A estos efectos, el Grupo finalizé en 2007 el plan plurianual establecido
para el estudio de -caracterizacibn de los suelos de todos los
emplazamientos con el objeto de obtener el mejor y mas actualizado
conocimiento de su grado de contaminacién, si bien, se vienen
realizando actualizaciones periddicas de las caracterizaciones en base a
un plan de prevencién de la contaminacion del subsuelo.

r) Informacion por segmentos

La informacién por areas de negocio (formato principal) en el Grupo CLH
corresponde a:

. Sector terrestre — Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.
. Sector aéreo - CLH Aviacion, S.A.

A nivel geografico (formato secundario) se considera un Unico segmento
que cubre las actividades del Grupo en la Peninsula Ibérica e lIslas
Baleares.

s) Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

El Grupo presenta las actividades de explotacién en los Estados de
Flujos de Efectivo Consolidados usando el método directo, que requiere
un detalle de los cobros y los pagos brutos de efectivo, para lo cual se
apoya en el sistema tesorero-contable del Grupo donde se recogen los
cobros/pagos a nivel de transaccion o grupo homogéneo de éstas.

t) Transacciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se
contabilizan en el momento inicial por valor razonable. En su caso, si el
precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad economica de la operacion.

4. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle del movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2009 y
2008, expresado en miles de euros, ha sido el siguiente:

33



Saldo Entradas o Salidas Traspasos Saldo

2009 Inicial dotaciones o bajas final
COSTE
Terrenos y construcciones 306.165 4.234 (3.210) 18.593 325.782
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.429.619 21.604  (35.592) 72.593 1.488.224
Otro inmovilizado:

Elementos de transporte 32.454 1.097 (2.415) 745 31.881

Resto 111.263 1.532 (9.394) 3.010 106.411
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 196.574 113.116 0 (95.515) 214175
Total coste 2.076.075 141.583 (50.611) (574) 2.166.473
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones 109.932 7.687 (2.981) 0 114.638
Instalaciones técnicas y maquinaria 995.162 60.554  (34.225) 0 1.021.491
Otro inmovilizado:

Elementos de transporte 28.689 1.473 (1.503) 0 28.659

Resto 37.426 5.305 (9.383) 0 33.348
Total amortizacion acumulada 1.171.209 75.019  (48.092) 0 1.198.136
Total Inmovilizado material neto 904.866 968.337

Saldo Entradas o Salidas Saldo

2008 Inicial dotaciones o bajas Traspasos final
COSTE
Terrenos y construcciones 295.792 7.755 (6.130) 8.748 306.165
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.334.036 38.287 (21.056) 78.352 1.429.619
Otro inmovilizado:

Elementos de transporte 35.782 504 (4.411) 579 32.454

Resto 90.123 16.637  (1.429) 5.932 111.263
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 176.456 113.924 (195) (93.611) 196.574
Total coste 1.932.189 177.107 (33.221) 0 2.076.075
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones 107.266 6.992 (4.326) 0 109.932
Instalaciones técnicas y maquinaria 958.688 54.183 (17.709) 0 995.162
Otro inmovilizado:

Elementos de transporte 31.384 1.530 (4.225) 0 28.689

Resto 32.756 5.702  (1.032) 0 37.426
Total amortizacion acumulada 1.130.094 68.407 (27.292) 0 1.171.209
Total Inmovilizado material neto 802.095 904.866

Las entradas mas significativas habidas en los ejercicios 2009 y 2008
corresponden a diversos proyectos de desdoblamiento de oleoductos para el
abastecimiento de la zona centro, mejoras en la red de oleoductos existentes,
nuevas instalaciones de almacenamiento y mejoras en las actuales para hacer
frente a los nuevos servicios y calidades que requiere el mercado.

A 31 de diciembre de los ejercicios 2009 y 2008 los costes estimados de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, incluidos como mayor valor de los
activos ascienden a 15.390 y 17.890 miles de euros, respectivamente. Los
importes activados corresponden a estimacion de los costes de
desmantelamiento de instalaciones y se amortizan en la vida Gtil estimada
de las mismas.
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La cuenta “Otro inmovilizado” incluye la parte de productos petroliferos que
se encuentra de forma permanente cebando la red de oleoductos. El valor
en libros de estos productos asciende a 53.859 miles de euros tanto a 31
de diciembre de 2009 como al cierre del ejercicio anterior.

El Grupo procedié a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
material al amparo de las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7
de junio. Las cuentas afectadas por la mencionada actualizacion y su
efecto al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se muestran en el cuadro
adjunto, en miles de euros:

2009 2008
Incremento  Amortiz. Efecto Incremento  Amortiz. Efecto
neto acumulada neto neto acumulada neto

Terrenos y construcciones 32.478 (14.237) 18.241 33.070 (14.339) 18.731

Instalaciones técnicas y

maquinaria 54.848 (54.257) 591 56.950 (56.050) 900
Otro inmovilizado 1.281 (203) 1.078 1.328 (250) 1.078
Total 88.607 (68.697) 19.910 91.348 (70.639) 20.709

El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones de los ejercicios 2009
y 2008 no resulta significativo.

Las sociedades del Grupo mantenian a 31 de diciembre de 2009 y 2008
compromisos de adquisicion de bienes de inmovilizado material por importe
de 70.248 y 76.830 miles de euros, respectivamente.

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 el Grupo tenia elementos de
inmovilizado material totalmente amortizados que seguian en uso, por
importe de 787.506 y 800.410 miles de euros, respectivamente.

El detalle del inmovilizado material que, al margen del que permanece en
curso, no se encuentra afecto a la explotacion es el siguiente, en miles de
euros:

2009 2008
Otro inmovilizado
+ Coste 2.073 2.073
» Amortizacion acumulada (358) (350)
Importe neto 1.715 1.723

CLH vy su filial CLH Aviacion tienen contratadas pélizas de seguros para
cubrir los posibles riesgos a los que estan sometidos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles
reclamaciones que se le pueden presentar por el ejercicio de su actividad,
entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a
los que estan sometidos.
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5. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle del movimiento de las inversiones inmobiliarias durante los
ejercicios 2009 y 2008, expresado en miles de euros, ha sido el siguiente:

Lot 2009 2008
Saldo a 1 de enero 1.060 1.080
Adiciones/ Reclasificaciones - -
Bajas - (20)
Traspasos a activos no corrientes mantenidos para la venta (362) -
Saldo a 31 de diciembre 698 1.060
Amortizacion 2009 2008
Saldo a 1 de enero (393) (371)
Adiciones/ Reclasificaciones (4) (22)
Bajas = >
Traspaso a activos no corrientes mantenidos para la venta 343 -
Saldo a 31 de diciembre (54) (393)
Importe total inversiones inmobiliarias netas 644 667

El Grupo tiene suscritos contratos de arrendamiento operativo para parte
de sus inversiones inmobiliarias. Los ingresos de los préximos afnos
derivados de los contratos de arrendamiento se actualizan segun el IPC
anual.

Durante los dos ultimos ejercicios, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas han incluido las siguientes partidas correspondientes a
inversiones inmobiliarias expresadas en miles de euros:

2009 2008
Ingresos por alquileres 26 58
Resultados por ventas - 42
Total 26 100

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el coste de los solares registrados en el
epigrafe “Inversiones Inmobiliarias” del activo del balance de situacion
consolidado asciende a 698 y 1.060 miles de euros, respectivamente.

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de
2009 es de 810 miles de euros, siendo 1.093 miles de euros al cierre del
ejercicio anterior. El Grupo realiza una revision periddica del importe
recuperable de los elementos incluidos en el epigrafe “Inversiones
Inmobiliarias” del activo del balance de situacién consolidado de acuerdo a
los criterios descritos en la Nota 3.b. En este sentido, en opinién de los
Administradores de la Sociedad Dominante, el posible deterioro de valor en
las partidas que componen el epigrafe “Inversiones Inmobiliarias” a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 no seria significativo.

Al cierre de lo ejercicios 2009 y 2008, no existian compromisos para
adquisicién de inversiones inmobiliarias.
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No existen elementos de inversiones inmobiliarias totalmente amortizados
al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir aquellos
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos clasificados
como “Inversiones Inmobiliarias”. Al 31 de diciembre de 2009, se estima
que la cobertura alcanzada por dichas pélizas es suficiente.

6. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle del movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2009 y
2008, expresado en miles de euros, ha sido el siguiente:

2009 Saldo Entradas o Salidas Saldo
inicial dotaciones o bajas final
COSTE
Derechos de uso 2.082 - - 2.082
Patentes 1 - - 1
Concesiones administrativas 1.500 945 - 2.445
I+D Productos terminados 254 - - 254
Total coste 3.837 945 - 4.782
AMORTIZACION ACUMULADA
Derechos de uso (965) (152) - (1.117)
Patentes (1) - - (1)
Concesiones administrativas (125) (103) - (228)
I+D Productos terminados (154) (86) - (240)
Total amortizacion acumulada (1.245) (341) - (1.586)
Total activos intangibles netos 2.592 - 3.196
2008 Saldo Entradas o Salidas Saldo
inicial dotaciones o bajas final
COSTE
Derechos de uso 2.082 - - 2.082
Patentes 1 - - 1
Concesiones administrativas 1.500 - - 1.500
I+D Productos terminados 254 - - 254
Total coste 3.837 - - 3.837
AMORTIZACION ACUMULADA
Derechos de uso (812) (152) - (965)
Patentes (1) - - (1)
Concesiones administrativas (50) (75) - (125)
I+D Productos terminados (70) (84) - (154)
Total amortizacion acumulada (933) (311) - (1.245)
Total activos intangibles netos 2.904 = 2.592

7. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

La composicion de “Activos financieros no corrientes” al 31 de diciembre de
2009 y 2008 es la siguiente, en miles de euros:

37



2009 2008

Participaciones en sociedades 6.433 6.433
Otras participaciones 361 361
Fondo de inversion (Nota 17) - 2.056
Préstamos al personal 28 39
Fianzas y depésitos 27 27
Total Activos financieros no corrientes 6.849 8.916

Los préstamos al personal devengan el tipo de interés legal.

El saldo de las Participaciones en sociedades al 31 de diciembre de 2009 y
2008 corresponde a las siguientes inversiones, en miles de euros:

Sociedad participada % participacion 2009 2008
Terminales Quimicos, S.A. 50,00 6.016 6.016
Catalana D’Iniciatives, S.A. 1,17 416 416
Comupet Madrid 2008, S.L. 14,29 1 1
Total Participaciones en sociedades 6.433 6.433

La informacién sobre la participacion mas significativa es la siguiente, en
miles de euros:

Total Total Total Resultado del
2009 activos patrimonio ingresos ejercicio
Term. Quimicos, S.A. 34.912 19.758 21.973 3.893

Total Total Total Resultado del
2008 activos patrimonio ingresos ejercicio
Term. Quimicos, S.A. 36.683 18.964 22.236 4.829

El Grupo valora su participacion en Terminales Quimicos, S.A. a coste, en
lugar de por su valor razonable, debido a que, en opinion de los
Administradores de la Sociedad Dominante, este Ultimo no puede ser
valorado con fiabilidad, ya que, entre otras cuestiones, no existe un precio
de mercado cotizado en un mercado activo (Nota 3.e.).

. EXISTENCIAS

La composicién de Existencias al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la
siguiente, en miles de euros:

Concepto 2009 2008
Productos petroliferos 9.362 15.308
Aditivos, colorantes y trazadores 2.684 3.275
Materiales para consumo y otros 11.158 10.965

Total Existencias 23.204 29.548

En el ejercicio 2008 se efectu6 una dotacién por pérdida de valor de
existencias de 8.964 miles de euros, quedando dicha provision constituida
a 31 de diciembre de 2009 con un importe de 633 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existen compromisos de adquisicion
de existencias.
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 el detalle de saldos en estas cuentas
es como sigue, en miles de euros:

Concepto 2009 2008
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (1) 34.850 74.784
Empresas del grupo, vinculadas y asociadas deudores (Nota

24) (1) 783.114 725.884
Deudores varios 43.521 34.914
Personal 2.508 2.196
Provisiones de insolvencias (1.255) (616)
Total Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 862.738 837.162

(1) Incluyen impuestos especiales

El periodo medio de cobro de la facturacion, exluida la de impuestos
especiales, ha sido de 27 dias en el ejercicio 2009 y de 26 dias en el
ejercicio 2008.

El Grupo analiza individualmente los importes pendientes de cobro de cada
cliente, provisionando como insolvencias aquellos que considera de dudoso
cobro. El movimiento de la provisién de insolvencias de deudores en los
ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente, en miles de euros:

Concepto 2009 2008
Dotacién a la provisién de insolvencias 1.162 125
Aplicaciones y pérdidas por insolvencias (508) (203)
Total 654 (78)

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la
informacion es el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas
a cobrar indicadas anteriormente. A 31 de diciembre de 2009 y 2008 no
existe diferencia significativa entre el importe en libros y el valor razonable
de las cuentas a cobrar. EI Grupo no mantiene ningun seguro como
garantia.

10. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 el detalle de saldos en estas
cuentas es como sigue, en miles de euros:

Concepto 2009 2008
Efectivo en caja y bancos 68 57
Depositos a corto plazo 273 -
Otros - 371
Total Efectivo y equivalentes al efectivo 341 428
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11. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El detalle de los activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, expresado en miles de euros, es el siguiente:

Concepto 2009 2008
Terrenos 2.861 2.861
Otros 124 105
Total Activos no corrientes mantenidos para la venta 2.985 2.966

Durante los dos ultimos ejercicios, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas han incluido en el epigrafe “Resultado neto de enajenacion
de activos no corrientes” las siguientes partidas correspondientes a activos
no corrientes mantenidos para la venta.

Concepto 2009 2008
Resultados por ventas - 593
Total - 593

El importe del epigrafe “Resultado neto de enajenacién de activos no
corrientes “ del ejercicio 2008, corresponde practicamente en su totalidad a
la venta del local de la oficina Comercial de Badajoz.

A 31 de diciembre de 2009 el importe de los activos no corrientes
mantenidos para la venta asciende a 2.985 miles de euros e incluye
terrenos de instalaciones de almacenamiento desactivadas y en “otros”,
fundamentalmente, locales de negocio, que se tienen previsto enajenar a lo
largo del ejercicio 2010.

12. PATRIMONIO

El patrimonio del Grupo asciende al cierre del ejercicio 2009 y 2008 a
201.955 miles de euros y 245.632 miles de euros, respectivamente,
siendo el desglose y movimiento de los ejercicios 2009 y 2008 los que
figuran en el Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado.

a) Capital Social

El capital social de Compafia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. se
compone de 70.058.450 acciones de 1,20 euros cada una de valor
nominal, divididas en tres clases. La clase A compuesta por 90.000
acciones al portador, la clase C compuesta por 68.279.401 acciones
nominativas y la clase D compuesta por 1.689.049 acciones al portador.
Todas ellas estan totalmente suscritas y desembolsadas y gozan de los
mismos derechos.

El 2,54% de las acciones de la Sociedad dominante, Compania Logistica

de Hidrocarburos CLH, S.A., correspondiente a las clases A y D, estan
admitidas a cotizacion en las cuatro bolsas espafolas.
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El desglose del accionariado al 31 de diciembre de 2009 y 2008, con
indicacién del porcentaje de participacion es el siguiente:

Accionistas 2009 2008
Compaiiia Espafiola de Petroleos, S.A. 14,15 14,15
Oman Oil Holdings Spain, S.L. 10,00 10,00
Global Matafién, S.L. 10,00 10,00
Repsol YPF, S.A. 9,67 9,67
Petréleos del Norte, S.A. 5,33 5,33
BP QOil Espania, S.A. 5,00 5,00
Disa Peninsula, S.L. 5,00 5,00
Disa Financiacion, S.A. 5,00 5,00
Galp Energia Espafa, S.A. 5,00 5,00
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra 5,00 5,00
Global Kamala, S.L. 5,00 5,00
Global Ramayana, S.L. 5,00 5,00
Global Noray, S.L. 5,00 5,00
Global Winche, S.L. 5,00 5,00
Global Salamina,, S.L. 5,00 5,00
Otros 0,85 0,85
Total 100,00 100,00

El Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de
Intensificacion de la Competencia de Mercados de Bienes y Servicios,
dispone en su articulo 1 la ampliacién del accionariado de la Comparia
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., limitando la participacién directa o
indirecta en su accionariado, en una proporcién no superior al 25% del
capital o de los derechos de voto de la entidad, y disponiendo que la
suma de las participaciones, directas o indirectas, de aquellos
accionistas con capacidad de refino en Espafna no podra superar el 45%.

El 17 de abril de 2007 la sociedad China Aviatién Qil (Singapore)
Corporation Ltd., transmitié su participacion del 5% en el capital social de
CLH a la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova).

Con fecha 11 de diciembre de 2007, Repsol YPF, S.A. transmitié a
Deutsche Bank, mediante escritura otorgada a favor de Global Kamala,
S.L.U., una participacion del 5% del capital social de CLH. Y con fecha
19 de diciembre, Repsol YPF, S.A., procedi6 a la venta de otra
participacion del 5% a Global Ramayana, S.L., sociedad participada por
los fondos internacionales PSPEUR s.a.r.l. (filial indirecta de Public
Sector Pension Investment Board) y Lux European Holdings s.a.r.l. (filial
indirecta de Her Majesty the Queen in right of Alberta), cada uno de los
cuales poseia el 50% de las participaciones de Global Ramayana, S.L.

Con fecha 17 de junio de 2008, el accionista Enbridge Capital, ApS
procedio6 a la formalizacién de la venta de su participacion accionarial del
25% en el capital social de la Compania Logistica de Hidrocarburos
CLH, S.A. a favor de los siguientes inversores:
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. AMP Capital Investors (Luxembourg No 1), S.a.r.I que adquirid, a través
de la sociedad “Global Matafién, S.L.U.”, una patrticipacion del 10% del
capital de la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

. Stichting Pensioenfonds Zorg en Welzinj, que adquirid, a través de la
sociedad “Global Winche, S.L.U.”; una participacién del 5% del capital
de la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

. Public Sector Pensién Investment Board que adquirio, a través de la
Sociedad “Global Noray, S.L.U”, una participaciéon del 5% del capital de
la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

. Global Salamina, S.L., sociedad participada por el grupo Deutsche
Bank y por The Infrastructure Limited Partnership (TIP), que adquirié
una participacion del 5% del capital social de la Compafia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A.

Asimismo, como consecuencia de esta operacion, se produjo un cambio
en el accionariado de Global Ramayana, S.L., sociedad propietaria del
5% de la Comparia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., ya que
PSPEUR, S.a.r.l., vendi6é su participacién en Global Ramayana, S.L. a
Lux European Holdings Subsidiary, S.a.r.l., filial de Her Majesty the
Queen in Right of Alberta que pasd a ser el socio unico de Global
Ramayana S.L.U. y accionista indirecto de la Compania Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A.

b) Ganancias acumuladas

Las restricciones a la disponibilidad de las Reservas son las siguientes:

La Reserva Legal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas sélo sera disponible para aumentar el capital
social en la parte de su saldo que exceda del diez por ciento del capital
ya aumentado; o bien, y mientras no supere el veinte por ciento del
capital social, para compensar pérdidas siempre que no existan otras
reservas disponibles para este fin.

La Reserva de Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como
los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del ano 2007
(transcurridos diez afos contados a partir de la fecha del balance en el
que se reflejaron las operaciones de actualizacion) se pueden destinar a
reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya
sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando
los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de
esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
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7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién. En la Junta
General de Accionistas de 27 de mayo de 2008 se aprobé la distribucion,
previo su traspaso a reservas voluntarias, de un dividendo por importe
de 87.366 miles de euros, que se abond a todas las acciones de la
Compania el 17 de diciembre de 2008. A 31 de diciembre de 2009, y por
este concepto, podran destinarse a reservas de libre disposicion 4.158
miles de euros.

La Reserva por primera aplicacion de las NIIF recoge los incrementos y
disminuciones del patrimonio neto como consecuencia de la aplicacion
de las NIIF. La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el
15 de diciembre de 2009 acordd distribuir 45.248 miles de euros con
cargo estas reservas.

c) Gestién de capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la
capacidad de continuar como una empresa en funcionamiento, de modo
que pueda seguir dando rendimiento a los accionistas y beneficiar a
otros grupos de interés.

El ratio de apalancamiento se calcula como el cociente resultante de
dividir la deuda neta entre el patrimonio neto. La deuda neta se
determina como la suma de las deudas financieras a corto y a largo
plazo menos inversiones financieras temporales y efectivo y otros
medios liquidos equivalentes, cuyos resultados a 31 de diciembre de
2009 y 2008 se muestran en el siguiente cuadro, en miles de euros:

Apalancamiento

2009 2008

Deuda financiera neta:

Deuda Financiera a largo plazo (454.460) (321.458)

Deuda Financiera a corto plazo (178.885) (156.536)

IFT , efectivo y otros medios equivalentes (Nota 10) 341 428
Total financiacién (663.004) (477.566)
Patrimonio neto:

Atribuido a la Sociedad Dominante 201.955 245.632
Apalancamiento 328% 194%

13. DIVIDENDOS PAGADOS Y PROPUESTOS

La sociedad dominante del Grupo CLH ha realizado las siguientes
distribuciones de dividendos durante los ejercicios 2009 y 2008:

43



14.

2009 Distribucion
Distribucion por accion
total (miles ordinaria

de euros) (euros)
Dividendo complementario del ejercicio 2008 32.801 0,468
Dividendo distribuido a cuenta del resultado de 2009 141.107 2,014
Dividendo distribuido con cargo a reservas 45.248 0,646
Total 219.156 3,128
2008 Distribucion

Distribucion por accion
total (miles ordinaria

de euros) (euros)
Dividendo complementario del ejercicio 2007 66.380 0,947
Dividendo distribuido a cuenta del resultado de 2008 126.312 1,803
Dividendo distribuido con cargo a reservas voluntarias 87.366 1,247
Total 280.058 3,997

La aplicacién del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio 2009
que resulta de la propuesta de distribucion de resultados que los
Administradores propondran a la Junta de Accionistas y de la distribucion
aprobada para el ejercicio 2009, es como sigue, en miles de euros:

2009 2008
Dividendo a cuenta 141.107 126.312
Dividendo complementario 37.818 32.801
Otras reservas 4 2
Total 178.929 159.115

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de las deudas con entidades de crédito a corto y largo
plazo, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente, en miles de
euros:

2009 2008
e A corto plazo 178.885 156.536
e Alargo plazo 454.460 321.458
Total 633.345 477.994

De los importes de la deuda con entidades de crédito estan deducidos los
gastos de formalizacion de los préstamos bancarios. A 31 de diciembre de
2009 el importe asciende a 828 miles de euros, siendo 922 miles de euros
el importe correspondiente a 31 de diciembre de 2008.

El vencimiento de las deudas a largo plazo en los préximos anos es el
siguiente, en miles de euros:
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Ano 2009 2008
2009 156.536
2010 178.885 17.591
2011 171.048 120.456
2012 38.314 38.314
ARos siguientes 245.098 145.097
Total 633.345 477.994

Todos los préstamos tienen tipos de interés de mercado referenciados al
euribor, por lo que sus valores razonables no difieren significativamente
de sus valores contables.

El tipo efectivo de interés medio de financiacion bancaria durante el
ejercicio 2009 ha sido del 2,55% frente a un 4,57% en el ejercicio anterior.

La Sociedad dominante tiene concedidas diversas lineas de crédito asi
como préstamos con entidades bancarias por un importe total de 858.282
miles de euros, de las cuales se encontraban sin disponer al final del
ejercicio 2009, 224.110 miles de euros. En el ejercicio anterior, las lineas
de financiacién contratadas alcanzaban el importe de 826.000 miles de
euros de las cuales eran disponibles 656.000 miles de euros y, de éstas,
la parte no dispuesta ascendia a 177.084 miles de euros.

Las lineas de crédito estan constituidas a tipo variable y referenciadas al
Euribor.

La Sociedad dominante tiene contratado un derivado de tipo de interés
con motivo y en las condiciones que se citan en la Nota 15.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El 8 de mayo de 2006, el Grupo contraté un derivado como cobertura de
tipo de interés para mitigar el posible efecto negativo que las variaciones
en los tipos de interés pudieran suponer en el pago de intereses
asociados a flujos de efectivo de un préstamo a tipo variable, cuyo valor
nominal es de 130.000 miles de euros, por un importe dispuesto a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 de 123.532 y 130.000 miles de euros
respectivamente, asociado a la ampliacibn de la capacidad de
almacenamiento.

Con esta permuta de tipo de interés se fija éste desde el 14 de diciembre
de 2006 hasta el 14 de diciembre de 2018 en el 4,30% anual.

En diciembre de 2008 el Grupo contratd otro derivado de cobertura por el
cual adapté la misma durante el afno 2009 a la eleccién de pagar Euribor 3
meses. En diciembre de 2009 se contrata otra cobertura anual con la
misma estructura que la del afo precedente. La situacion para el ejercicio
2010 permanece igual que la de los afos anteriores, ya que el riesgo de
tipos de interés sigue cubierto.
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Los instrumentos financieros derivados contratados y vigentes a 31 de
diciembre de 2009 y 2008, se encuentran registrados en el balance de
situacién adjunto a su valor de mercado, segun el siguiente detalle:

2009 2008

Nocional Pasivo Nocional Pasivo
contratado financiero contratado financiero
Cobertura de
flujos de caja:

Swaps 122.902 8.547 129.370 5.430
Total 122.902 8.547 129.370 5.430

Las permutas financieras sobre tipos de interés estan disefiadas y son
eficaces como coberturas de flujos de efectivo y el valor razonable de las
mismas se difiere y registra dentro del patrimonio neto. Los cambios en el
valor razonable de estos instrumentos se registran, netos de impuestos,
directamente dentro del Patrimonio Neto. El impuesto diferido neto
generado por el reconocimiento de estos instrumentos, asciende a 2.564
miles de euros a 31 de diciembre de 2009 y 1.629 miles de euros a 31 de
diciembre de 2008.

Los métodos vy criterios utilizados por el Grupo para determinar el valor
razonable de los instrumentos financieros se basan en descuentos de
flujos de caja futuros actualizados por un factor de descuento en
financiacion de la curva Euribor plazo mas un spread de crédito.

La evolucion de los valores nocionales de los instrumentos financieros
contratados en los préximos afnos se muestra a continuacién, en miles de
euros:

2009 2010 2011 2012 2013
122.902 116.434 109.966 103.498 97.030

16. PROVISIONES

El movimiento, en miles de euros, durante los ejercicios 2009 y 2008 ha
sido el siguiente:

Provision para

2009 responsabilidades
Saldo inicial 94.823
Dotaciones 18.949
Aplicaciones (14.296)
Reversiones (47.582)
Saldo final 51.894
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2008 Provision para
responsabilidades

Saldo inicial 108.112
Dotaciones 16.047
Aplicaciones (20.536)
Reversiones (8.800)
Saldo final 94.823

A 31 de diciembre de 2009, el saldo de la provisién para responsabilidades
incluye, 990 miles de euros para la cobertura de los riesgos derivados de
las actas levantadas por la inspeccién de tributos, 27.379 miles de euros
para el saneamiento medioambiental de las instalaciones del Grupo CLH
(ver Nota 27), 1.340 miles de euros como fondos de reversion, 8.829 miles
de euros para el desmantelamiento de instalaciones, 6.230 miles de euros
con motivo del Plan de redimensionamiento y rejuvenecimiento de plantilla.
El resto, 7.126 miles de euros, corresponde a provisiones de diversa
naturaleza.

De los 47.582 miles de euros de reversiones con abono a resultados,
41.285 corresponden a actas fiscales e intereses de las mismas hasta 31
de diciembre de 2008 recurridas en via judicial y sobre las que, en su
mayor parte, ya se han pronunciado favorablemente los tribunales.

El saldo de la provision para responsabilidades a 31 de diciembre de 2008
incluye, 42.880 miles de euros para la cobertura de los riesgos derivados
de las actas levantadas por la inspeccion de tributos, 24.941 miles de euros
para el saneamiento medioambiental de las instalaciones del Grupo CLH
(ver Nota 27), 4.048 miles de euros como fondos de reversion, 11.558
miles de euros para el desmantelamiento de instalaciones de
almacenamiento, 5.838 miles de euros con motivo del Plan de
redimensionamiento y rejuvenecimiento de plantilla y 2.570 miles de euros
para compromisos con el personal. El resto, 2.988 miles de euros,
corresponde a provisiones de diversa naturaleza.

17. PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

a) Compromisos con el personal de aportacion definida

Planes de pensiones

Para todos los trabajadores, el Grupo CLH tiene reconocidos planes de
pensiones de aportacion definida, cuyas principales caracteristicas se
describen en la Nota 3.j.

El coste anual de estos planes es cargado a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada en el periodo que se realiza la aportacién y han
supuesto 3.173 y 3.203 miles de euros en los ejercicios 2009 y 2008,
respectivamente (ver Nota 21).
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Premio de permanencia/vinculacién para el personal directivo

En 2008, este compromiso (ver Nota 3.j.) se encontraba financiado a través
de un fondo de inversiébn que, por su objeto, era indisponible para las
sociedades que integran el Grupo, estando registrado en el epigrafe
“Activos financieros no corrientes” (ver Nota 7) y “Otros pasivos no
corrientes” (ver Nota 18).

En 2009, este compromiso se ha exteriorizado transformandose en un
nuevo Plan de prevision con la suscripcion de un seguro de compromisos
por pensiones. A 31 de diciembre de 2009 el compromiso total con el
personal directivo ascendia a 2.029 miles de euros.

En el momento de su exteriorizacién su importe ascendia a 2.056 miles de
euros y su valor de realizacion ha sido de 2.033 miles de euros. A 31 de
diciembre de 2008 su importe ascendia a 2.056 miles de euros, mientras
que su valor de realizacién a dicha fecha era de 2.031 miles de euros.

b) Compromisos con el personal de prestacion definida

Las hipotesis actuariales de la péliza de seguros de capital diferido para
cubrir las obligaciones de prestacion definida con ciertos directivos al
momento de su jubilaciéon (ver Nota 3.j.) son las siguientes:

Tabla: PERM/F-2000P

Péliza inicial: Interés técnico 4,56% durante 40 anos y 3% el resto del
periodo

Suplemento: Interés técnico 3,85% (duracion maxima 30 afnos)

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, dicho compromiso es igual al valor
actual de la obligacion menos el valor razonable de los activos afectos. En
el momento de la formalizacién del contrato de seguros, el Grupo procedi
a exteriorizar todo el compromiso (no Unicamente la obligacion devengada)
por lo que el valor registrado en la cuenta de “Otros activos no corrientes”
ascienden a 276 miles de euros y 314 miles de euros, respectivamente.

18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El detalle de otros pasivos no corrientes a 31 de diciembre de 2009 y 2008
es como sigue, en miles de euros:

2009 2008
Subvenciones 10.367 11.317
Otros acreedores 117 142
Total 10.484 11.459

Subvenciones.-

Durante los ejercicios 2009 y 2008, la Compafiia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., ha imputado a resultados 951 miles de euros y
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1.145 miles de euros, respectivamente, en concepto de ingresos por
subvenciones de capital.

El saldo correspondiente a las subvenciones de capital recibidas en los
Balances de Situacion Consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 se
desglosa como sigue, en miles de euros:

_Organismo cedente 2009 2008
Union Europea 7.576 8.311
Diputacion Foral de Vizcaya 2.791 3.006
Total 10.367 11.317

Las subvenciones de la Unién Europea estan asociadas a la construccién
de lineas de oleoductos e instalaciones de almacenamiento y la de la
Diputacién Foral de Vizcaya lo estda a la construccion de la nueva
instalacién de almacenamiento de “El Calero”. No existe ningun
incumplimiento de las condiciones o compromisos asociados a estas
subvenciones.

Otros acreedores.-
En este epigrafe se encuentran registradas, deudas con otros acreedores a

largo plazo, correspondientes a fianzas recibidas que no devengan tipo de
interés, por importe de 117 miles de euros en 2009 y de 142 miles en 2008.

19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR Y
OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de estas cuentas a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como
sigue, en miles de euros:

2009 2008
Deudas por compras y prestacién de servicios 61.658 74.298
Deudas con empresas del grupo, vinculadas y asociadas (Nota
24) 2.394 4.998
Total Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 64.052 79.296

2009 2008
Remuneraciones pendientes de pago 7.977 8.485
Otras deudas 54.504 54.293
Otros impuestos excluido I.S.(ver nota 20) 842.213 828.347
Total Otros pasivos corrientes 904.694 891.125

El epigrafe de “Otras deudas” recoge principalmente deudas con
proveedores de inmovilizado.

La mayoria de estas cuentas a pagar no devengan interés y tienen
establecido un vencimiento contractual de entre 20 y 120 dias.
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20. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

A 31 de diciembre de 2009 se encuentran abiertos a inspeccién fiscal los
ejercicios siguientes:

. Para Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.:
Impuesto sobre Sociedades: 2006 a 2009
Impuesto sobre el Valor Ariadido: 2005 a 2008
Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 2008 y 2009

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas: 2006 a 2009

. Para CLH Aviacion, S.A.:
Impuesto sobre Sociedades: 2006 a 2009
Impuesto sobre el Valor Ahadido: 2006 a 2009

Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 2007 a 2009
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas: 2006 a 2009

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa
fiscal aplicable a las operaciones de las sociedades, podrian ponerse de
manifiesto en el futuro pasivos fiscales de caracter contingente cuya
cuantificacion objetiva no es posible determinar en la actualidad. No
obstante, en opinion de los Administradores del Grupo las consecuencias
que podrian derivarse, considerando las provisiones que a este respecto
tiene contabilizadas, no afectarian significativamente al patrimonio del
Grupo.

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas,
recogidos en los Balances de Situacion Consolidados a 31 de diciembre de
2009 y 2008, expresados en miles de euros, tienen el siguiente desglose:

Concepto 2009 2008
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Impuesto diferido activo 20.270 - 28.531 -

Impuesto diferido pasivo = 5.273 = 14.818

Total Activos y Pasivos por impuestos

diferidos 20.270 5.273 28.531 14.818

Impuesto sobre Sociedades:

- Retenciones a cuenta 211 - 215 -

- Pagos a cuenta 51.682 - 41.058 -

- Cuota liquida positiva - 71.292 - 48.895

Total Activos y Pasivos por impuestos

corrientes 51.893 71.292 41.273 48.895

Total Neto Activos / Pasivos por

impuestos corrientes - 19.399 - 7.622

Asimismo, otros impuestos incluidos en las partidas del balance de “Otros
activos corrientes” y “Otros pasivos corrientes” (ver Nota 19), expresado en
miles de euros tiene el siguiente desglose:
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Concepto 2009 2008
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Impuestos Especiales - 837.808 - 812.347
Impuesto sobre el Valor Ahadido 8.188 = 9.281 =
Impuesto Renta Personas Fisicas:

- Retenciones a cuenta - 2.230 - 2.301
Impuesto Rendimiento del Capital:

- Retenciones a cuenta = 288 - 11.869
Organismos de la Seguridad Social - 1.816 - 1.817
Otras Administraciones Pulblicas - 71 - 13
Total Otros impuestos 8.188 842.213 9.281 828.347

a) Impuesto sobre Sociedades

Los componentes del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes, en miles
de euros:

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas 2009 2008
Impuesto sobre sociedades del ejercicio a pagar 71.292 48.894
Ajustes del ejercicio anterior (1.452) (744)
Gasto/(ingreso) por impuesto diferido/(anticipado) correspondiente al origen y
reversion de diferencias temporarias (4.668) (3.389)
Diferencias de tipos - 235
Crédito fiscal 8.105  20.825

Total Gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado en las Cuentas de

Pérdidas y Ganancias Consolidadas 73.277  65.821

Las diferencias de tipo impositivo representan el efecto del ajuste
practicado a los impuestos diferidos de activo y pasivo al 31 de diciembre
de 2009, como resultado del tipo impositivo del 30% aplicable en 2008 vy
ejercicios siguientes.

La conciliacién entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades y el producto
de aplicar al beneficio contable el tipo impositivo es el siguiente, en miles
de euros:

Concepto 2009 2008
Impuesto bruto 75.282 68.492
Gastos no deducibles (428) (1.378)
Ajuste a la imposicion del afio anterior (1.452) (744)
Deducciones y bonificaciones (8.230) (21.374)
Crédito fiscal 8.105 20.825
Total Gasto por Impuesto sobre Sociedades 73.277 65.821

El importe del “ajuste a la imposicion del afio anterior” corresponde a la diferencia entre el gasto
contabilizado por Impuesto sobre Sociedades a 31 de diciembre del afio anterior y el que
corresponde de acuerdo con la liquidacion definitiva presentada.

Las deducciones y bonificaciones aplicadas son, en términos de cuota del
impuesto, las que siguen, en miles de euros:
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Concepto 2009 2008

Doble imposicion dividendos 450 456
Pérdida de beneficios fiscales, ejercicios anteriores - (24)
Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios 8.204 20.942
Inversiones medioambientales (424) -
Total Deducciones y bonificaciones 8.230 21.374

Los compromisos adquiridos en relacién con los incentivos fiscales son:

* La Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. y CLH Aviacion,
S.A. se han acogido a la deduccién por reinversion, regulada en el
articulo 42 del RD Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, por
las rentas obtenidas en la transmision de elementos patrimoniales a 31
de diciembre de 2009.

Por lo que se refiere a dichas rentas, el detalle de los importes y demas
prescripciones del articulo 42 del RD legislativo 4/2004, en miles de euros,
es el siguiente:

Importe de la renta acogida a deduccion Ejercicio de la
por reinversion de beneficios extraordinarios reinversion

29.179 2002

8.515 2003

16.695 2004

37.217 2005

132.828 2002-2005-2006

138.599 2007

135.635 2008

56.934 2009

El detalle de los activos en que se han reinvertido las rentas acogidas a
esta deduccién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2009 figura
individualizado en el inventario de las sociedades y asciende a un importe
de 59.546 miles de euros.

Las Sociedades se obligan a mantener en el inventario dichos bienes,
como minimo, durante el plazo de cinco anos o tres, en el caso de bienes
muebles.

Durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007, las Sociedades del Grupo han
obtenido rentas por transmision de elementos patrimoniales acogibles a la
deduccion por reinversion regulada en el articulo 42 del RD Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades han decidido acoger a
dicha deduccién, la parte de dichas rentas que corresponden a las
reinversiones realizadas. La deduccién correspondiente, asi como la que
corresponde a rentas obtenidas en ejercicios anteriores que se integran en
la base imponible del ejercicio 2009, ha sido considerada para el célculo
del gasto por impuestos.
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A 31 de diciembre de 2009, no existen exenciones o deducciones fiscales
acreditadas pendientes de aplicar.

Los impuestos diferidos y anticipados al 31 de diciembre de 2009 y 2008
incluyen el siguiente detalle, en miles de euros:

Amortizacion

fiscal Provisiones Derivados Otros Total
acelerada
Pasivos por impuestos diferidos:
Saldo a 01.01.2008 1.724 19.392 891 706 22.713
Cargo (abono) a cuenta de PyG 1.320 - - - 1.320
Cargo a Patrimonio Neto = (6.464) (2.520) (231) (9.215)
Saldo a 31.12.2008 3.044 12.928 (1.629) 475 14.818
Cargo (abono) a cuenta de PyG (1.913) - - - (1.913)
Cargo a Patrimonio Neto - (6.700) (932) - (7.632)
| Saldo a 31.12.2009 1.131 6.228 (2.561) 475 5.273
Provisiones Crédito fiscal Otros Total
Activos por impuestos diferidos:
Saldo a 01.01.2008 21.224 28.902 2.766 52.892
Cargo (abono) a cuenta de PyG (2.770) (20.825) (766) (24.361)
Cargo a Patrimonio Neto - - - -
Saldo a 31.12.2008 18.454 8.077 2.000 28.531
Cargo (abono) a cuenta de PyG (184) (8.077) - (8.261)
Cargo a Patrimonio Neto - - - -
| Saldo a 31.12.2009 18.270 - 2.000 20.270

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se desglosan de la siguiente

forma, en miles de euros:

Concepto 2009 | 2008
Activos por impuestos diferidos 20.270 28.531
Activos no corrientes 11.815 13.022
Activos corrientes 8.455 15.509
Pasivos por impuestos diferidos 5.273 14.818
Pasivos no corrientes 913 7.802
Pasivos corrientes 4.360 7.016

b) Impuesto Especial sobre Hidrocarburos.

El Grupo tiene la consideracion de sujeto pasivo, como contribuyente, en
las salidas de los productos objeto del Impuesto Especial sobre
Hidrocarburos de los depésitos fiscales de los que sea titular, ya sea por
ventas efectuadas por el mismo, o por la realizacion de actividades
logisticas para terceros, en cuyo caso, tiene la obligacion de repercutir el
citado impuesto al propietario del producto. La deuda fiscal por este
impuesto a 31 de diciembre de 2009 asciende a 837.808 miles de euros
frente a 812.347 miles de euros en el ejercicio anterior, que corresponden a
las operaciones del mes de diciembre, y se encuentra contabilizada dentro
del epigrafe “Otros pasivos corrientes”, con contrapartida en el activo de los
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Balances de Situacién Consolidados dentro de los epigrafes de “Cuentas a
cobrar a Clientes” y “Cuentas a cobrar a empresas vinculadas”.

21. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de ingresos ordinarios por conceptos es el siguiente, en miles de
euros:

2009 2008

Ventas de productos petroliferos 34.800 34.034

Prestacion de servicios 501.381 500.589
- Ingresos por servicios logisticos

- Sector terrestre 372.873 365.331

- Sector aéreo. Suministro a aeropuertos 65.726 67.328

- Sector aéreo. Suministro a aeronaves 54.833 59.688

- Sector marino 6.612 6.546

- Fletamentos 1.337 1.696

Total Ingresos ordinarios 536.181 534.623

El detalle de las partidas incluidas en el saldo del epigrafe “Otros ingresos”
es el siguiente, en miles de euros:

2009 2008
Aditivacién de productos 31.882 30.311
Recuperacion de gastos 6.912 7.586
Mantenimiento de aparatos surtidores 5.483 7.057
Prestacion de otros servicios 1.504 2.408
Recuperacién de vapores 3.803 3.817
Imputacion a resultados de subvenciones de capital 951 1.145
Otros ingresos de ejercicios anteriores (635) (115)
Recuperacién de gastos de seguros de ejercicios anteriores 1.388 683
Subvenciones oficiales 1 1
Exceso de provisiones 3.172 -
Otros ingresos accesorios 1.065 971
Total Otros ingresos 55.526 53.864

El importe de las transacciones en moneda extranjera del Grupo ha sido el
siguiente, en miles de euros:

Concepto | 2009 | 2008
Compras (1.889) (2.466)
Ventas 167 =
Servicios recibidos (3.614) (4.296)
Servicios prestados 1.056 1.436

Total (4.280) (5.326)

El detalle de las partidas incluidas en el saldo del epigrafe “Ingresos
financieros” es el siguiente, en miles de euros:
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2009 2008

Ingresos por participaciones de capital 1.500 1.519
Otros ingresos e ingresos asimilados
- Ingresos de inversiones financieras temporales - 60
- Otros intereses 1.789 9.054
Total ingresos financieros 3.289 10.633

El detalle de las partidas incluidas en el saldo del epigrafe “Gastos
financieros” es el siguiente, en miles de euros:

2009 2008
Gastos financieros y gastos asimilados 12.289 12.784
Total gastos financieros 12.289 12.784

El detalle de los gastos de personal es el siguiente, en miles de euros:

2009 2008
Sueldos y salarios 82.424 85.071
Indemnizaciones 8.580 6.949
Compromisos de jubilacién con el personal (Nota 17.a.) 3.173 3.203
Otras cargas sociales 29.530 30.371
Total Gastos de personal 123.707 125.594

El detalle de la dotacion a la amortizacion es el siguiente, en miles de
euros:

2009 2008
Inmovilizado material (ver nota 4) 75.019 68.407
Activo intangible (ver nota 6) 341 311
Inversiones inmobiliarias (ver nota 5) 4 22

75.364 68.740

El detalle de las partidas incluidas en el saldo del epigrafe “Otras
ganancias” es el siguiente, en miles de euros:

2009 2008
Reversién de provisiones para responsabilidades 41.910 6.900
Otros ingresos 832 645
Total Otras ganancias 42.742 7.545

El detalle de las partidas incluidas en el saldo del epigrafe “Otras pérdidas”
es el siguiente, en miles de euros:

2009 2008
Dotacién para responsabilidades v litigios 5.414 2.193
Cierre de instalaciones y otros 786 943
Total Otras pérdidas 6.200 3.136
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22. PASIVOS CONTINGENTES Y GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS

a) Avales

El Grupo tiene entregados avales al final del ejercicio por un importe de
74.866 miles de euros, frente a 106.445 miles de euros en el ejercicio
anterior. De este importe 11.103 miles de euros en 2009 y 40.257 miles de
euros en 2008 son ante el Tribunal Econdémico Administrativo Central
(TEAC) por el recurso contra las actas levantadas por la inspeccion de
Impuestos, 38.215 miles de euros en 2009 y 37.764 miles de euros en
2008 ante la Agencia Estatal de Administracién Tributaria, el Gobierno de
Navarra y las Haciendas Forales, por la titularidad de los Depdésitos
Fiscales, y 25.548 miles de euros en 2009 y 28.424 miles de euros en 2008
ante los Tribunales y Administraciones Locales y Autonémicas.

El Grupo tiene provisiones suficientes incluidas en el epigrafe “Provisiones”
(Nota 16), para hacer frente al riesgo derivado de los litigios avalados ante
los Tribunales.

b) Compromisos de arrendamientos operativos — Grupo CLH en calidad
de arrendatario

El Grupo tiene contratados arrendamientos operativos sobre tres barcos.

Uno de estos arrendamientos finaliza contrato el 31 de marzo de 2010, otro
el 26 de octubre de 2012 y, durante el ejercicio 2009, se procedi6 a la firma
de un nuevo contrato de fletamento de otro buque por un periodo de 5 anos
que sera operativo en el segundo trimestre de 2010 y con la opcion de
ampliacién por parte del arrendatario de hasta tres prorrogas anuales.

Las cuotas de alquiler estan fijadas en todos los contratos para todo el
periodo de duracién de los mismos.

Los importes futuros a pagar en concepto de arrendamientos operativos no
cancelables son los siguientes a 31 de diciembre de 2009 y 2008, en miles
de euros:

2009 2008
A un ano 8.002 7.532
Entre uno y cinco anos 23.818 23.229
Total 31.820 30.761

Los gastos por arrendamientos operativos registrados durante los ejercicios
2009 y 2008 han ascendido a 7.622 miles de euros y 7.651 miles de euros,
respectivamente.

Ademas, el Grupo tiene contratos de arrendamiento operativo por edificios

hasta el afno 2018 cuya renta anual se actualiza segun el IPC oficial. Los
pagos a realizar en el ejercicio 2010 ascienden a 2.414 miles de euros.
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c) Compromisos de arrendamientos operativos — Grupo CLH en calidad
de arrendador

El Grupo ha arrendado parte de sus inversiones inmobiliarias. Estos
arrendamientos son prorrogables anualmente.

Todos los arrendamientos incluyen una clausula que permite la revisién al
alza de la cuota de alquiler sobre una base anual establecida segun las
condiciones vigentes de mercado.

Los cobros recibidos en concepto de arrendamientos son 26 y 74 miles de
euros a 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.

d) Litigios

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, se encontraban en curso distintos
procedimientos judiciales y reclamaciones entabladas contra las entidades
que integran el Grupo Consolidado con origen en el desarrollo de sus
actividades. Tanto los asesores legales como los administradores del
Grupo, entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo en estas cuentas
anuales.

23. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Los principales instrumentos financieros del Grupo, comprenden préstamos
bancarios cuyo principal propésito es la financiacion de las operaciones del
Grupo, asi como contratos de compra y alquiler, efectivo y depdsitos a
corto plazo. Ademas, el Grupo tiene otros instrumentos financieros que
derivan directamente de sus operaciones tales como clientes y deudores
por operaciones del trafico.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros del
Grupo son el riesgo de tipo de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de
liquidez.

a) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de
aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como la
cuantia de los flujos futuros derivados de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de gestion para este riesgo estriba en optimizar el resultado
financiero, manteniendo un grado de volatilidad bajo de afeccion a la
Cuenta de Resultados.

El Grupo tiene referenciados a tipos de interés variable sus pasivos
financieros, préstamos y lineas de crédito, en la actualidad el flotante
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financiero derivado de la tramitacibn de impuestos, que genera
rendimientos, permite contrarrestar, en parte, los costes financieros
derivados de su deuda, por lo que las variaciones en los tipos de interés en
los ejercicios 2009 y 2008 no hubieran tenido un efecto significativo.

No obstante, y para la cobertura de un proyecto de inversién en ampliacién
de la capacidad de almacenamiento, la entidad formalizé el 8 de mayo de
2006 una permuta de tipo de interés a tipo fijo que da cobertura eficaz,
hasta diciembre de 2018, a los flujos de efectivo de un préstamo contratado
a tipo variable (ver Nota 15).

b) Riesgo de crédito

El Grupo unicamente realiza transacciones con terceras partes reconocidas
y solventes.

Por lo que se refiere a clientes, es politica del grupo contrastar, antes de
comenzar a operar, su capacidad de pago. La cartera de clientes la forman,
basicamente, los operadores de productos petroliferos de primer nivel, que
actuan en la Peninsula Ibérica e Islas Baleares.

El Grupo, dada su condicion de sujeto pasivo en la tramitacién de los
impuestos especiales, exige a todos sus “clientes operadores” prestacion
de “garantias” en cuantia suficiente, para cubrir el riesgo de impago,
manteniéndose, al tiempo, un seguimiento permanente de las cuentas a
cobrar, tanto por el servicio prestado como por los citados impuestos.

Todo ello hace que la exposicidbn al riesgo de insolvencia no sea
significativo.

Con respecto al riesgo de crédito derivado de otros activos financieros del
Grupo, tales como efectivo y equivalentes de efectivo y otros activos
financieros, la exposicién del Grupo al riesgo de crédito deriva de un
posible impago de la contraparte, con un riesgo maximo igual a las
cantidades contratadas en estos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el riesgo de crédito se concentra en las
cuentas corrientes con entidades vinculadas. Respecto a relaciones con
contrapartes no vinculadas, no existe concentracién de riesgo de crédito
significativa.

El analisis de la antiglledad de los activos financieros en mora pero no
considerados deteriorados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente, en miles de euros:

2009 2008
Menos de 90 dias 6.157 3.382
Entre 90 y 180 dias 435 1.254
Mas de 180 dias 1.024 1.551
7.616 6.187
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c) Riesgo de liquidez

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la continuidad de la
financiacion y su flexibilidad mediante el uso de lineas de financiacién
bancaria disponible y préstamos bancarios.

Durante el ejercicio 2009 el desglose de la posicién financiera media entre
préstamos y créditos con vencimiento a corto y largo plazo ha sido del 41%
y 59% respectivamente. A cierre de 2009, el 72% de las deudas del Grupo
vencen a mas de un afo, frente al 67% del ejercicio anterior.

24. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Las remuneraciones devengadas durante los ejercicios 2009 y 2008 por el
conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante, incluyendo aquellos en los que concurre la condicion de
ejecutivo, han ascendido a 2.107 y 2.177 miles de euros respectivamente,
en concepto de sueldo, dietas, planes de pensiones y seguros de vida. De
los importes devengados en 2009 y 2008, corresponden a los Consejeros
Ejecutivos 1.454 y 1.547 miles de euros respectivamente y a los
Consejeros Dominicales 652 y 630 miles de euros respectivamente.
Asimismo, la Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos a los
miembros del Consejo de Administracién.

Las remuneraciones devengadas y contabilizadas durante los ejercicios
2009 y 2008 por el personal que integra el Comité de Direccidén del Grupo
CLH, en el que no concurre la condicion de consejero, ascendié a 1.692 y
1.498 miles de euros, respectivamente en concepto de remuneraciones y
157 y 112 miles de euros, respectivamente en concepto de aportaciones a
planes de pensiones y seguros de vida. Este personal no tiene concedidos
préstamos y anticipos al cierre de 20009.

Durante el ejercicio 2009 el importe abonado en concepto de
indemnizaciones a los miembros del Consejo de Administracion y del
Comité de Direccién ha ascendido a 355 miles de euros, no abonandose
por este concepto cantidad alguna en 2008.

En la actualidad existen diez beneficiarios de clausulas de garantia o
blindaje, para casos de despido o cambios de control, autorizadas por el
Consejo de Administracion a favor de los miembros de la alta direccion,
incluyendo los consejeros ejecutivos, de la Sociedad y de su Grupo.

El Presidente-Consejero Delegado tiene derecho a percibir una
compensacion economica diferida en el caso de extincion de su relacion
con el Grupo. La cuantia de la indemnizacién por extincion de la relacién,
que se encuentra provisionada, sera de tres anualidades de retribucion
monetaria total.
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El Grupo CLH tiene establecido un marco contractual para los directivos en
el que se recoge el régimen indemnizatorio de aplicacién en los supuestos
de extincion de la relacion laboral. El importe de las indemnizaciones se
calcula en funcion de la edad, antigliedad y salario del directivo.

Por otra parte los miembros del Consejo de Administracién han
comunicado a la Sociedad la informacion que figura en el Anexo |, en
cuanto al ejercicio de cargos y funciones en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. y en relacion
con la realizacién, por cuenta propia o ajena, del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye su objeto social.

Adicionalmente, los Consejeros han comunicado a la Sociedad que poseen
participaciones en el capital de Sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. segun se recoge en el
Anexo II.

Por dltimo y a los efectos previstos en el articulo 114.2 de la Ley de
Mercado de Valores, se informa que los Consejeros de la Compania
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. no han llevado a cabo, durante los
ejercicios 2009 y 2008, operaciones con la misma o con sociedades del
Grupo, ajenas a su trafico ordinario o al margen de condiciones de
mercado.

Las transacciones con partes vinculadas se han realizado a los precios
normales del mercado. Los saldos al cierre del ejercicio no estan
garantizados y su liquidacién se realizara en efectivo. No se ha prestado o
recibido ningun tipo de garantia sobre los saldos existentes con partes
vinculadas.

Los Balances de Situacion Consolidados y las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias Consolidadas de los ejercicios 2009 y 2008 incluyen saldos y
transacciones con otras partes vinculadas cuyo detalle figura en los
cuadros siguientes:

60



TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS VINCULADAS
Ejercicio 2009 (en miles de euros)

Otros
(Nota9) (Nota19) Compras Servicios TOTAL C. Negocios ingresos TOTAL

REPSOL YPF, S.A. 31 89 - - - - 139 139
REPSOL PETROLEO, S.A. 307.907 828 2.563 4.970 7.533 136.694 5937 142.631
PETRONOR, S.A. 74.850 124 273 1.666 1.939 34.851 546  35.397
REPSOL COMERCIAL P.P., S.A. 3.651 29 145 15 160 15.300 4892  20.192
CAMPSA ESTACIONES DE

SERVICIO, S.A. 1.158 24 - - - - 686 686
ELECTRICA DISTRIBUCION 12 127 - 231 231 - - -
SOLRED, S.A. - 45 1 453 454 - - -
GAS NATURAL SDG, S.A. - - - 72 72 : : :
REPSOL YPF TRADING - 3 - 452 452 - - -
COMPANIA ESPANOLA DE

PETROLEOS, S.A. 201.770 612 3.363 4034  7.397 118.819 4161 122.980
B.P. OIL ESPANA, S.A. 98.448 275 1.549 814  2.363 39.121 2697  41.818
DISA PENINSULA, S.L. 32.734 - 4 - 4 12.266 11.448  23.714
GALP ENERGIA ESPANA, S.A. 62.721 - 594 - 594 29.262 2578  31.840
B.P. OIL CASTELLON (168) 103 23 1.436 1.459 21.611 2.427  24.038
CEPSA MARINE FUELS - - - 854 854 - - -
OTRAS - 135 1 70 71 - 34 34
TOTAL 783.114 2.394 8.516 15.067 23.583 407.924 35.545 443.469
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS VINCULADAS
Ejercicio 2008 (en miles de euros)

GASTOS

Otros
(Nota9) (Nota19) Compras Servicios TOTAL C. Negocios ingresos TOTAL

REPSOL YPF, S.A. 103 89 - - - - 228 228
REPSOL PETROLEO, S.A. 304.278 3.142 4.525 5.441 9.966 147.434 12.415  159.849
PETRONOR, S.A. 65.441 279 931 1.900 2.831 38.982 485  39.467
REPSOL COMERCIAL P.P., S.A. 3.179 77 160 - 160 18.146 7.111 25.257
CAMPSA ESTACIONES DE

SERVICIO, S.A. 959 24 - - - - 837 837
ELECTRICA DISTRIBUCION 12 34 - 174 174 - - -
SOLRED, S.A. - 39 - 531 531 - - -
GAS NATURAL SDG, S.A. - 8 - 70 70 - - -
REPSOL YPF TRADING - 51 - 884 884 - 19 19
COMPANIA ESPANOLA DE

PETROLEOS, S.A. 188.901 762 3.849 4.008 7.857 119.307 6.880 126.187
B.P. OIL ESPANA, S.A. 707 9 32 - 32 9.043 16 9.059
DISA PENINSULA, S.L. 35.579 - 74 2 76 11.201 1.440 12.641
GALP ENERGIA ESPANA, S.A. 28.600 - 317 - 317 4.214 1.733 5.947
B.P. OIL CASTELLON 98.125 425 1.565 2.040 3.605 54.047 4832  58.879
CEPSA MARINE FUELS - - - 893 893 - - -
OTRAS - 59 - 125 125 - - -
TOTAL 725.884 4.998 11.453 16.068 27.521 402.374 35.996 438.370
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25. PERSONAL

La plantilla media de personal empleado por el Grupo, distribuida por
categorias es la siguiente:

2009 2008
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 12 - 12 -
Titulados y técnicos 506 93 519 84
Personal administrativo 72 94 82 110
Personal obrero y subalterno 1.001 22 1.062 19
Total Personal 1.591 209 1.675 213

A 31 de diciembre de 2009 la plantilla del Grupo CLH, distribuida por
categorias es la siguiente:

2009 2008
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 12 - 12 -
Titulados y técnicos 490 96 506 91
Personal administrativo 62 86 77 100
Personal obrero y subalterno 911 21 982 19
Total Personal 1.475 203 1.577 210

26. INFORMACION POR SEGMENTOS

El formato principal de informacién del Grupo es por segmentos de negocio
y el formato secundario es por segmentos geograficos. Los negocios
operativos se organizan y dirigen separadamente atendiendo a la
naturaleza de los productos y servicios suministrados, representando cada
segmento una unidad estratégica de negocio que ofrece diferentes
productos y servicios.

El negocio del segmento de suministro terrestre consiste en la realizacion
de servicios logisticos de almacenamiento, transporte y distribucién de toda
clase de hidrocarburos y productos quimicos, sus derivados y residuos, asi
como el asesoramiento y asistencia técnica en la prestaciéon de dichos
servicios. Mientras que el negocio del segmento de suministro aéreo
consiste en la realizacibn de servicios logisticos de almacenamiento,
distribucién y puesta a bordo en aeropuertos de toda clase de combustibles
y lubricantes para aviacion.

A continuacion se muestran las ventas, los resultados de los dos

segmentos que forman el grupo CLH asi como de las dotaciones al
inmovilizado y otros gastos no monetarios, en miles de euros:
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Elementos no

asignados y Total
eliminaciones
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Sector

men r terrestr %
Segmentos Sector terrestre Y

Ventas externas 479.589 473.481 56.592 61.142 - - 536.181 534.623
Ventas internas 293 513 3.115 3.788 (3.408) (4.301) - -
Resultado 178.929 159.115 9.703 10.422 (10.968) (7.050) 177.664 162.487
Dotaciones a la amortizacién de

inmovilizado material (68.246) (62.521) (6.773) (5.635) - - (75.019) (68.156)
Dotaciones a la amortizacién de

activos intangibles (341)  @11) ) ) ) ) (341) @1)
Dotaciones a la amortizacion de @ (273) : ) 4) 273)
inversiones inmobiliarias

Gastos no monetarios:

- Dotacién a la provisién para 11.378 13.754 5071  2.293 - - 16.449  16.047
riesgos y gastos

- Dotacién premio de permanencia - 220 - - - - - 220

Las transacciones entre los segmentos se han realizado a precios de
mercado que se establecen sobre la base de igualdad de condiciones con
las transacciones realizadas con terceros.

A continuacion se muestran por segmentos el total de inversiones
expresado en miles de euros:

Sector Sector
Segmentos terrestre aéreo Jotal
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Inversiones en activos:
- Inmovilizado material 131.237 150.384 5.556 10.054 136.793 160.438
- Inmovilizado inmaterial 945 1.754 - - 945 1.754

El detalle de los flujos de efectivo por actividades de explotacion, de
inversién y de financiacion que proceden de cada uno de los segmentos de
negocio es el siguiente, en miles de euros:

Sector

Segmentos Sector terrestre e Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Actividades de explotacion 246.975 231.973 10.380 18.712 257.355 250.685
Actividades de inversion (162.323) (168.898) (8.426) (10.360) (170.749)(179.258)
Actividades de financiacién (95.165) (70.844) 8.472 (1.301) (86.693) (72.145)

El Grupo desarrolla la totalidad de su actividad en territorio espafol y, por
tanto, no se presenta informacién detallada por segmentos geograficos.

27. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las sociedades del Grupo, en linea con su compromiso de proteccion del
medio ambiente, contindan realizando diferentes inversiones con objeto de
minimizar los efectos medioambientales asociados a sus procesos,
instalaciones y servicios asi como de adecuacion a las necesidades de la
sociedad.

Las inversiones del ejercicio han consistido, principalmente, en la
instalacién de los nuevos sistemas de purgas en circuito cerrado, mejoras
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en las unidades de recuperacién de vapor para la reduccion de emisiones
de gases, adecuacion de las redes de aguas y sistemas de tratamiento y
control de efluentes y en los tratamientos temporales de residuos,
prevencion de la contaminacion de suelos en las instalaciones de
almacenamiento y la implantacion del bioetanol para la mezcla con
gasolinas en varias instalaciones.

Durante el ejercicio 2009, el importe de estas inversiones asciende a 7.918
miles de euros, frente a 4.796 miles de euros en el ejercicio anterior, y los
gastos corrientes del ejercicio 2009 soportados por el Grupo en actividades
medioambientales ascienden a 843 miles de euros frente a 1.230 miles de
euros del ejercicio anterior.

Con el fin de poder cubrir los futuros riesgos medioambientales, el Grupo
tiene contabilizada en el epigrafe “Provisiones no corrientes” una provision
medioambiental, que a 31 de diciembre de 2009 y 2008 asciende a 27.379
miles de euros y 24.941 miles de euros, respectivamente.

Dicha provision se desglosa como sigue, en miles de euros:

2009 Saldo o iacion  Aplicacion 52190
Inicial final
Saneamiento y remediacion de terrenos 22.726 7.107 (4.154) 25.679
Compensaciones por danos 2.215 850 (1.365) 1.700
Total 24.941 7.957 (5.519) 27.379
2008 Saldo o iacion  Aplicacion 52190
Inicial final
Saneamiento y remediacion de terrenos 19.793 6.348 (3.415) 22.726
Compensaciones por dafos 2.258 170 (213) 2.215
Total 22.051 6.518 (3.628) 24.941

28. BENEFICIO POR ACCION

El Grupo no ha emitido instrumentos de capital que puedan convertirse en
acciones ordinarias en el futuro, por lo que el céalculo del beneficio diluido
por accién coincide con el calculo del beneficio basico por accion.

El beneficio basico por acciéon se calcula dividiendo el beneficio neto del
ano atribuible a los accionistas ordinarios de la matriz entre el nimero
medio de acciones ordinarias en circulacion durante el ano.

El siguiente cuadro refleja los beneficios y la informacién del nimero de
acciones que se han utilizado para el calculo del beneficio basico y diluido
por accion:

2009 2008
Beneficio neto atribuible a los accionistas de la matriz (miles de euros) 177.664 162.487
Numero medio de acciones ordinarias para el calculo del beneficio
basico y diluido por accién 70.058.450 70.058.450
Beneficio por accién (euros) 2,54 2,32
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No ha habido ninguna transaccién con acciones ordinarias o potenciales
acciones ordinarias desde la fecha de cierre de los estados financieros
hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas.

29. OTRA INFORMACION

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales han
ascendido a 125,4 miles de euros y 122,7 miles de euros para los ejercicios
2009 y 2008, respectivamente.

Adicionalmente, los honorarios abonados en el ejercicio por otros servicios
prestados por el auditor de cuentas han ascendido a 10 y 9,6 miles de
euros para los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente. En este importe se
incluyen también los honorarios percibidos por las sociedades de servicios
profesionales que comparten nombre comercial con la sociedad de
auditoria.

30. HECHOS POSTERIORES

En enero de 2010 se ha firmado un nuevo plan de rejuvenecimiento de
plantilla para la Sociedad Dominante con validez para el periodo 2010—
2012 en condiciones similares al que vencié a 31 de diciembre de 2009.

Con fecha 3 de febrero de 2010 se ha recibido notificacion de dos nuevas
sentencias dictadas por el Tribunal Supremo que vienen a sumarse a los
pronunciamientos judiciales favorables que se han obtenido durante el
ano 2009, correspondientes a las liquidaciones e intereses de las actas
fiscales de Il.LEE. en concepto de pérdidas de almacenamiento que fueron
impugnadas en via judicial. Con ello el importe que resta, pendiente de
sentencia, resulta no significativo.
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ANEXO |

CONSLJERO

SOCIEDAD

CARGO/FUNCION

D. José Luis Lépez de Silanes Busto (Consejero
Ejecutivo)

Terminales Quimicos, S.A.

Vicepresidente del Consejo de Administraciéon

D. Daniel Micheal Agostino (Global Kamala, S.L.)

D. Hamed Sloom Mubarak Al Athobi (Oman Oil
Holdings Spain,S.L.)!

Oman 0il Company, S.A.0.C.

Oman India Fertilizer Co. (Oman)
Hormoz Petrochemical Co. (Iran)
Libya Oman Investment Co. (Libia)
Park Oman Investment Co. (Pakistan)

Empleado
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero

D. Ahmed Hassan Al Dheeb (Oman Oil Holdings Spain,
S.L)

D. Musab Abdullah Mohamed Al Mahruqgi (Oman Oil
Holdings Spain, S.L.)?2

La Seda de Barcelona, S.A.

Planta de Regasificacidon de Sagunto, S.A.
Infraestructuras de Gas, S.A.
Oman Oil Holdings Spain, S.L.U.

Representante de la sociedad Oman Oil Holdings Spain,
S.L.U. (consejero)

Consejero

Consejero

Consejero y Secretario

D. José Eulogio Aranguren Escobar (Compaiiia
Espafiola de Petroleo, S.A.)

Compaiiia Espafiola de Petrdleos, S.A. (CEPSA)
CMD

Cepsa Aviacién

Petrocan

Director General y Miembro del Comité de Direccién
Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
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D. Mario Armero Montes (Global Matafion, S.L.)?

Comercializadora Ibérica de Gas y Energia Eléctrica, S.A.U.
Distribuidora Sureuropea de Gas, S.A.U.

Transmanchega de Gas, S.AU.

Representante de Grupo Empresarial Inverduero, S.A.U.
(Consejero Delegado)
Representante de Grupo Empresarial Inverduero, S.A.U.
(Consejero Delegado)
Representante de Grupo Empresarial Inverduero, S.A.U.
(Consejero Delegado)

D. Raimundo Baroja Rieu (Disa Peninsula, S.L.)

Disa Peninsula, S.L.U.

Disa Gestién Logistica, S.A.

Disa Red de Servicios Petroliferos, S.A.U.
Distribuidora Maritima Petrogas, S.L.U.

Consejero Delegado
Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
Consejero Delegado

D. Alfredo Antonio Barrios Prieto (BP Oil Espafia, S.A.)

BP Espaia, S.A.U.

BP 0il Espafia, S.A.U.

BP Gas Espafia, S.A.U.

BP 0il Refineria de Castellon, S.A.U.
BP Solar Espafia, S.A.U.

Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion

BP Italia SpA Consejero
BP Portugal-Comercio de Combustiveis e Lubrificantes, | Consejero
S.A.
D. Jodo Pedro Leitdo Pinheiro de Figueiredo Brito | Galp Energia, SGPS, S.A. Consejero
(Galp Energia Espafia, S.A.) Petréleos de Portugal - PETROGAL, S.A. Consejero

Galp Distribucion Oil Espafia, S.L.
Galp Comercializaciéon Oil Espaiia, S.L.
Galp Distribuigao Portugal, S.A.

Galp Energia Espaifia, S.A.U.

Galp Energia Portugal Holdings, B.V.
Galp Comercializacdo, LDA

Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
Consejero

Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Gerencia

D. Demetrio Carceller Arce (Disa Financiacion, S.A.)

Disa Peninsula, S.L.U.
Distribuidora Maritima Petrogas, S.L.U.

Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
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D. Pedro Fernandez Frial (Grupo Repsol YPF)

Repsol YPF, S.A.
Repsol Petroéleo, S.A.

Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A.

Repsol Quimica, S.A.
Repsol Butano, S.A.
Petroleos del Norte, S.A.

Director General de Downstream
Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
Presidente del Consejo de Administracion
Consejero

D. Philip Stuart Garling (Global Matafion, S.L.)2

Wales and West Utilities
Diversified Utilities Equity Trust

Director (Alternate)
Presidente del Consejo de Administracion

Global Noray, S.L., representada por D. Miguel Iraburu
Elizondo

Global Ramayana, S.L., representada por D. José Luis
Palomo Alvarez

Global Winche, S.L., representada por D. Guillermo
Briones Godino

D. Robert John Gregor (Global Matafién, S.L.)

Wales & West Utilities Limited

Director (Alternate)

D. Philip Bernard Holder (Global Salamina, S.L.)

D. José Luis Pego Alonso (Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra)
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D. Dominique de Riberolles (Compaifiia Espafiola de
Petrdleos, S.A.)

Compaiiia Espafiola de Petréleos, S.A. (CEPSA)

Consejero Delegado

D. Juan José Rodriguez Fidalgo (Compafiia Espafiola de
Petrdleos, S.A.)

Compaiiia Espafiola de Petréleos, S.A. (CEPSA)

CEPSA Quimica, S.A.

Director General y miembro del Comité de Direccién
Consejero

D. Luis Suarez de Lezo Mantilla (Grupo Repsol YPF)

Repsol YPF, S.A.

YPF, S.A.

Consejero, Secretario General y del Consejo
Administracién
Director Titular

de

1. Nombramiento como consejeros por acuerdo del Consejo de Administracion de 28 de abril de 2009

2. Renuncia como consejeros efectiva en el Consejo de 28 de abril de 2009
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ANEXO II

CONSEJERO

SOCIEDAD

PARTICIPACION

D. José Luis Lopez de Silanes Busto

Repsol YPF, S.A.

13.256 acciones

D. Pedro Fernandez Frial

Repsol YPF, S.A.

5.000 acciones

D. José Luis Pego Alonso

Repsol YPF, S.A.

1.037 acciones

D. Dominique de Riberolles

Compaiiia Espafiola de
Petroéleos, S.A. (CEPSA)

100 acciones

D. Juan José Rodriguez Fidalgo

Repsol YPF, S.A.
ENI

2.556 acciones
1.325 acciones

D. Luis Suarez de Lezo Mantilla

Repsol YPF, S.A.

1.665 acciones
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